Uvob.

Ve sporech o teorii ivéru stoji v poslednich letech
pifkie proti sobé dva nézory. Obhajci star$i kvantitativné nebo
materialné teorie, jakési to obdoby kvantitativné teorie pendz,
stoji na stanovisku, Ze i produkéni avér v podstaté jen presu-
nuje hospodarské statky, z dosavadnich produkei pochodici,
z rukou jednéch drZitell do rukou drZiteld druhych, podnika-
véjsich, schopnéjSich, a tudiZ Ze i ony avéry, je nazjvam G4 v &-
ryryzimi, jimiz baqﬁ % zakladaji a predavaji dlufnikovi pohle-
davku na sebe, aniz by zaroveii od n&ho dostaly jakoukoli tthra-
- du, at jiz redlnou v penézich nebo ve zboZi, nebo v pohledivce
za prodané prve zboZzi, pfes to Ze se témito uUvéry zdanlivé
tvofi novad kupni sila ,z nieho”, hospoda¥sky nejsou nisim
jinym, neZ jakousi anonymni, neosobni vypiijékou z dané za-
soby hospodafskych statkli komukoli nileZejicich a na trhu
nabizenych. Této anonymity a tohoto neznatelného presunu
trvajicich hospodafskych statkd se dociluje u ryzich Gvért
prostiednictvim ryze GvErovych penéz, at ji¥ ryze tvé-
rovych neuhrazenych bankovek, na rovei ostatnim zakonnym
platidlim postavenych, anebo prostymi p¥evody na Zirovych
ictech. Ostatng i u pravidelnych Gvért vyrobnich a obchodnich,
jak jo dnes cedulové banky eskomptem smének na pohledavku
za prodané zbozi vydanych provadéji, jsou poméry obdobné; i tu
jsou vydané neuhrazené bankovky jakymsi poukazem viisi ,ne-
zndmym” drZitelim vécnych hospodafskych statkd na trhu
nabizenych.

Druhi, novéjsi teorie, jakasi teorie abstraktni, tvrdi, Ze tivér
vskutku statky tvofi, Ze je samostatnym ,kapitilem” (M a c-
le o d, The Theory of Credit, r. 1889/91), nebo dokonce Ze ivér
jde v genetické F¥ad& pred kapitilem, %e mi svoji puvodni, ab
origine, tviiréi moe, Ze je p ¥ im o produktivny, a %e zaleZi v pod-
stat€ v hospoda¥ské divéfe. (Hahn, Volkswirtschaftliche
Theorie des Bankkredits, r. 1920.)
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Kdo vSak o véci uvazuje dle prosté skuteénosti, vidi, éei de-
dukce této nové teorie zakladaji se na néjakém omylu.. Vidyt
predpokladem a zadkladem kaZdé produkce Jsou kromé pudy
dané hospodarské statky, bez nich se nedi vitbec produkovati,
jimi je dana mez rozsahu veskeré produkee. Uvér mide tyto pro-
stfedky produkéni jen udelnéji na jednotlivé obo_ry produkcvlp
a na jednotlivé vyrobny rozdruZiti, a ods_tramtlvta}{ po pri-
padé obtiZe, jeZ snad brzdi Gspé&n&jsi produvkm, bud Ze jsou zmi-
néné produkéni prostfedky v rukich ménd Schopnvycl_l a Vl}(’)gl:
nych, nebo Ze jsou p¥ili§ rozt¥i§tény anebo naopak Ze jsou juliis
soustfedény, a muZe timto zplisobem napraviti 1:10*spodér-
ské vady, které zplisobuje nevhodné rozdéleni soukrorﬂnehq vlast-
nictvi produkénich prostfedkil. Rovnés miZe Gvér zpusobiti, aby
neleZely tyto prostiedky zbyteénd ladem; tjka se to hlavné vy-
robenych tovari a produktil zatim je$té neprodanych anebo pro-
danych a zbyteéné dlouho uskladfiovanjch. Uvérem se mohou
takovéto ,, mrtvé” zisoby zmobilisovati, miife se jich uziti k nové
produkei dffve neZ by jinak bez tvéru bylo mofno, a mide se
timto zplisobem produkce zrychliti a tudi¥ zvétsiti. V obou
téchto pfipadech napomaha Gvér produkei viak jennepfimo,
a nenj presné vystiZen pravy stav véci, pravi-i Macleod, Ze
uvér statky tvofi, anebo definuje-li Hone gger uvér jako
»dlivérou podminénou produkéni silu” (,,vertrauensbedingte
Produktionskraft . ..” Der schopferische Kredit, Jena, r. 1929).

V tomto sméru’ ani Gdinek svrchu zminénych ryzich
uvért neni jing, jak nejlépe inflace ryze uvérovych penéz
ukazuje. I ty jen umo#fiuji, e nékteii podnikatelé doéasné
strhuji na sebe vice pomticek produkénich, hlavné ob&#nych pro-
dukénich hospodafskych statkf, ne¥ by jinak bylo mo#no, a
tim mnohem v&t§i mérou vyuivai svych zafizeni produkénich
a produkei tedy zrychlujf a zv&tSuji. Ale i timto zpltisobem zvy-
Send produkce ma mez v danych zisobach potfebnych pro-
dukénich hospodéa¥skych statkii. Produkei se tyto statky arcit -
stale obnovuji a éim rychleji se obnovuji, tim se mno¥stvi jejich
znésobiiuje; jen Ze ka¥da produkee se ned4 libovolné detnd opa-
kovati. Produkce zem&dglsks ma toti¥ mez v prirozenych sezo-
nach produkénich a obdobné i nékters primysly jsou odkiziny
na uréita obdobi produkéni. I tu Jsou tedy pfirozenou mezi dané
zésoby nebo mnoZstvi od sezony k sezoné produkovanych ho-
spodafskych statkdl, u které¥to meze vliv uvéru absolutné kondi.
. Pokud se koneén& isporn ¥ ¢ b finanénich kapitald tyce,
1 tu je nepochybné, Ze tyto nové vzniklé usporné kapitaly tu
Jsou v podobé nespotiebovanych, uspofenych hospodaiskych
statkd, z dFivéjsi produkee pochodicich, a Ze Gvéry z nich v po-
dobé redlnyech, t. j. skuteénymi hmotnymi hospodatskymi
statky podloZenych finandénich kapitald poskytovans,
v podstaté jen pfesunuji dr¥bu ondch hmotnych hospodaiskych
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statk®, v nichZ tyto kapitaly jsou ztélesnény. Téchto tGvérd se
uriva hlavné na rozsiteni a zdokonaleni investiénich a techni-
ckych zafizeni produkénich. Kdezto kdyby se poskytovaly zmi-
néné ryzi Gvéry producentim na dlouhou dobu, tvofily by se
fiktivn é finanéni kapitaly dlouhodobé, jako by £lo o lisporné
kapitdly realné, umoziiovalo by se podnikateliim, aby strhovali
na sebe anonymné ¢ast trvajicich obéZnych statkil a investovaly
je v trvalejSich zafizenich produkénich; tim by se presunovaly
jaksi umeéle dosavadni poméry produkéni.

Ale ani u téchto ryzich Gvérta diouhodobych, byt §lo o Gvéry
produkéni, nemiZe byti pochybnosti o tom, ze trivizdanych
zasob hospodafrskych statkd a maji v nich nejen krajni mez, ale
7e pomérné snizuji rozsah kupni sily jednice dosavadnich real-
nych kapitald, jak dochéazi v naSich pomeérech vyrazu kupni silou
jednice penéZni, a zvySuji tudiZz ceny, pokud tento inflaéni ce-
novy jejich Géinek neni vyvaZen jinymi protichtdnymi vlivy.

Dava-li se tedy Hahn timto piipadem svésti a tvrdi, Ze
,,dFive je uvér a pak jde kapital”, nebo ,Z%e Gvér je primarni a
nahrazuje spofeni, tvo e kapital”, je tu zameéna vlastni bez-
prostredni pri¢iny s podnétem vzdalenéjSim, nepfimym. Dlouho-
doby investiéni r y z 1 Gvér netvoii realnych finanénich kapitald,
tvori zprvu jen fiktivnou kupni silu jako kazdy ryzi uvér, jez
strhuje na sebe pomérnou ¢ast viech existujicich hospodatskych
statkdl na Gkor dosavadni kupni sily jednice penézni a tim i na
tkor jednice dosavadnich realnych finanénich kapitalli, a poné-
vadZ tato dodatkova kupni sila zlstane v tomto pripadé v obéhu
v podobé bankovek s nucenym ob&hem anebo viibec papirovych
pendz trvale, stivajic se tak fiktivnym finanénim kapitdlem,
ktery rozmnoZuje dosavadni redlné finanéni kapitaly vlastnické
a Uvérové, jimZ odpovidaji s nimi korespondujici Ghrnné ceny
vech danych hospodafskych statki, musilo by takovéto &iselné
zvySeni podtu jednic finanénich kapitild, thrnného to néaroku
na tyto statky, miti v zapéti pomérny pokles redlného podilu
na jednici t&chto finanénich kapitald pripadajici, coZ se p¥i dnes-
nim zplsobu vyjadfovani cen za mérnou jednici téchto statkh
projevi podraZenim cen téchto statkd. Ale ponévadz zvétSens a
zintensivnénd produkce produkuje za pravidelnych okolnosti
pomérné vice a levnéji, je timto zplisobem odéinén onen zdra-
Zujici vliv jak oné uméle, fiktivné vytvo¥ené kupni sily, tak
i trvalého nominilného zvySeni finanénich kapitalt vibec, to
jest produkéni narodni jméni vzroste zhruba redlné o tolik,
kolik bylo ,,uméle” utvoteno finanénich kapitald. Kdyby nebylo
hospodaFskych statkli a nemély tyto umélé finanéni kapitaly
z ¢eho Ziti, bylo by malo platné, finanéni kapitaly uméle tvoriti,
a ne§lo by né&jakymi ,,prazdnymi” Gvéry produkei rozsifovati a
zvelebovati a tim ryzi jeji pfebytky zvySovati, tvofiti tak novy
redlny finanéni kapitil a nahrazovati nepiimo sporeni.
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Ostatné predstavime-li si, Ze by_bvyly viechny .p{'odukénvi
statky majetkem néjaké kolektivity, jez byl prod&kci"]ec}potn’e
vedla a vedla ji tak obratné jako podnikatelé, ktervl uzivaji zmi-
nénych ryzich investiénich avért, dovedla tedy premlstov’an’ a
seskupovati dané produkéni prostiedky a ovsem 1 pracovni sily
tak, aby docilovala vSech vyhod, jeZ vell;oyyrob@ a technicky a
organisacné nejlépe Fizend produkce sky’ca1 ovbesla byvsg tako-
vito zkomunisovanad produkce Uplné bez Gvéru, zvlasts i bez
uvéri investiénich, a docilovala by tychz vysledkl"% jako d’neéni
produkce Uvérova. Tim je podan nejlep$i dﬁ’kavz, ze prava pii-
¢ina zvysené tvorby novych statkf nevézi v uvéruy, nybrvz Jjinde.
Ale ovSem i pak by se nesmély ryzi piebytky produkéni Spo-
trebovati mimoprodukéng, musila by se aspoil &ast jich zacho-
vati na rozSffeni a zdokonaleni produkce, aby produkce ne-
utkvéla na mrtvém bodé. ,,Uvér” by nemohl tyto nové akku-
mulované reilné tsporné finanéni kapitily, predstavované za-
hospodafenymi skuteénymi statky, ani nahraditi, cosi z nideho
»utvoriti”, ani by nemohly ryzi Givérové penize, to jest uméla
kupni sila, nahraditi tento Gvérovy finandni kapital.

Nikdo nepochybuje, %e ivér mi¥e dodasné nahraditi penize
ve funkei jejich platidla, to jest, avéru lze tu uiti vzajemnou
skontraci pohledavek a dluhfi misto pendz; rovnés jsou nebo
mohou byti Gvér a penize oba stejnd pii sménich statkfl pro-
stfedkujicim ménidlem (Hawtre ¥, Currency and Credit): ale
oboji tato funkee pendz a tivéru je spiSe technick4, na vlastnim
hospodatském poli jest Givér — pres to se nep¥imé jeho hospo-
dafské disledky jsou veliké a dalekosahlé — v dnesnich pro-
dukénich pomérech v podstats instituci, majici primy udinek
soukromopravni, umoztiujici p¥evod danych hospodé¥skych stat-
kil z rukou dosavadnich vlastnikt do rukou Jinych za pouhy slib,
Ze Tiplata za né bude dana a¥ pozdéji, jen Ze se dosah tohoto na-
roku na p¥evod hospodatskych statkd roz§ifuje u ryzich Gvért
pomoci tivérovych penéz jaksi anonymné, neosobné a neznatelnd
na vsechny hospodatské statky v dané Gizemni oblasti, a jsou
vSechny tyto existujici hospodatské statky jeho pozadim, reil-
nym zakladem a pramenem. Na tom se neda ni¢eho odfilosofo-
vati, ani odteorisovati.

Dr.Jos. Pazourek.



