UVEROVE PENIZE.

Uziva-li pozivatel produkéniho ,,dfichodu”, hlavné tedy dél-
nik, spot¥ebniho fivéru, znamend to za pravidelnjch okolnosti,
Ze spotfebuje vice ne# produkuje, %e si vyptjéil zatim od dru-
hych, co oni produkovali, a co jim nile¥, slibuje jim to nahra-
diti svou budouci produkei. Spotiebuji se tu statky minulé pro-
dukee, aniZ by byly zaroveil nebo v zapéti nahrazovany statky
nové produkovanymi. P¥{tomn4 spotfeba je tedy v oborech pro-
dukce béZnych Zivobytnych potieb v&ts& ne pritomna produk-
ce, a kdyby se pieslo vSeobecnéji k takovéto tivérové spotiebé
¢ili ,,vyjidani do budoucna”, musily by zasoby spotfebnich Zivo-
bytnych hospodafskych statkd klesati.

Ve skute€nosti nemaji prodeje na spot¥ebni Gvér tdchto
jednostrannych disledkd, pondvads je producenti presunuji ve
smyslu hospodafském na vSechny druhy dosud z minulych pro-
dukci nespotiebovanych, uspofenych statkd, a rozvrhuji se tyto
doasné rozchody spotieby od dfichodf na vSechnu produkei,
tak Ze kdyby doslo na n&jaké obmezovani vyroby vlivem anti-
cipované spotfeby a nedostatku produkénich statkdi, postihlo
by vSechny druhy nirodni produkce. Vidyt vyroba se déje na-
mnoze nepretrZité a jsou rtizni odvétvi produkéni tak navzajem
spjata a zkifiZena, Ze se pFesunuji ob&¥né hospoda¥ské produké-
ni statky, pfedevsim tedy suroviny a potraviny, podle dané po-
tfeby z jednoho vyrobniho odvétvi do druhého a tvori veSkeré
tyto statky spoleénou zisobirnu, na ni¥ mie podnikatel povo-
lené spot¥ebni Gvéry presunouti. Tento presun se d&je témér ne-
znatelng, nepozorovang, jako by samoéinng, prostiednictvim pe-
néznich ndhraZek: smének a hlavné G vérov ychpenéz.

Proda-li vyrobce své vyrobky spotfebiteli na Gvér a nechce
o povoleny Gvérovy peniz své obéiné prostiedky zG¥iti, toti¥
produkci do té doby obmerziti, ne% se mu onen peniz vrati, vyda
na svého odbératele sménku, kterou pak plati svym p¥igtim do-
davatelim produkénich vécnych potteb, anebo ji prodi za ho-
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tové obchodni bance a mtZe takto ziskanymi pr‘avideln}'fmiv pe-
nézi, majicimi obecnou platnost, ihned nakupovati n’ejen vécné
potieby produkéni, ale miiZe platiti i mzdy p¥i nové produkcvl,
Tato sménka prokazuje nejen, zZe piislusny produkt byl sklgtec-
né prodan a Ze tedy vznikl producentovi soukromopravni néarok
viéi spotrebiteli, ale prokazuje se ji ziroven, Ze producentovi
vznikl za ob&tované na produkei vécné niklady produkéni a za
pfedem vyplacené pii ni diichody pracovni jakysi hospo d 4 -
s k y narok viéi vSem dofasnym drZitelim hospoda¥skych stat-
ki, jeZ tvori spoleény soubor veskeré narodni produkce a spo-
tieby, ktery se stdle konsumuje a produkel znovu dopliiuje,
jakoZz i vii¢i ndmezdné préci, nebot producent miZe prostied-
nictvim tohoto soukromopravniho naroku, zvlasté sméni-li jej za
penize, opatiiti si jak potfebné vécné produkéni statky, tak po-
trebnou produkéni nadmezdnou praci.

Ale naskytd se otdzka, zda mno#stvi obihajicich penéz je
s to vyhovéti i témto nepravidelnym naroktm, je# takovéto
uvéry vyvolavaji? :

V dneSnich pomérech je mnoZstvi obihajicich pravidelnych
penéz v kazdé hospodaiské oblasti prizplisobeno pot¥ebim, jeZ
na né kladou penéZni smény hospodaf¥skych statkii véenych, at
jiZ jde tu o pouhé smény obchodni, totiz soukromopravni pre-
suny téchto statkd z ruky do ruky, nebo at jsou to smény k ide~
lim vyrobnim anebo at jsou to smény k delfim spotiebnim, a
neuziva ve vSech téchto tfech p¥ipadech avéru, i pot¥ebam, jeZ
vznikaji, uZiva-li se tu produkéniho, spotfebniho
nebo obchodniho uvéru.

Produkéni Gvér v uzim smyslu, t. j. avér, jim? se podniky
a rozsah jejich produkce trvale zvét¥uje, zvySuje nad dosa-
vadni vysi, Cerpa své prostfedky z Gspornych kapitalli, a mnoZ-
stvi obihajicich pravidelnych penéz je v dne$nich dobach prizpi-
sobeno i potfebam tohoto trhu kapitalového, to jest potiebam
pievodu uspornych kapitald v podobé penéz bud producentovi-
dluznikovi p¥imo anebo prostiednictvim penéZnich ustavi, jakoZ
i dal$i investici t&chto kapitilt v riizna zaiizeni produkéni, to
Jest pfi produkei takovychto zafizeni, i k ndkupu pot¥ebnych
produkénich pomticek na trhu hmotnych statkd, jakoz i na
trhu préace, uzivani penéz ma tedy rozdiren&;jsi rozsah ne? kdyby
Gspornych kapitald nebylo. Uvérové usporné kapitaly jsou penézi
predstavovany jen v dob& vzniku, dale pfi prevodu na podni-
katele-dluZniky anebo p¥i zpétném spliceni jich bud' penéZnim
Ustfednam mebo p¥imo véFiteltim, a Jjsou penize i tu jen dodasnym
prostfednikem, jehoZ mno#stvi nemusi odpovidati piesné mnoz-
stvi Uspornych kapitalfi prostiednictvim penéz do hmotnych
statkl inkorporovanych, pon&vads i tu zalezi, jako pii penédz-
nich sménach vibec, na nékterych vlivech dalSich, predev&im na
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rychlosti ob&hu penéz. Pii vech té&chto transakcich maji penize
velikou vyhodu, Ze se soukromopravni prevod viastnictvi, jenz
mezi véfitelem a dluinikem byl smluven, preni$i pak do
SirSich okruhti: prostfednictvim obdr¥fenych pendz a jejich
kupni sily nabyva dluZnik jakéhosi hospoda#ského na-
roku na vSechny hospodi¥ské statky, jeZ se na trhu statkii na-
bizeji; ale ovSem, prohospodafi-li dlufnik sm&néné za penize
statky, to jest zni¢i je nebo nehospodarné stravi, neutrpi tim
jen jeho vétitel, Ze ztrati soukromohospodafskou penézni pohle-
davku, ale utrpi nepfimo vSichni dr¥itelé penéz a majitelé po-
hledavek, kdyby k takovymto ztratdm doslo ve vétsim rozméruy,
ponévadz majetkovy soubor, v ném¥ jejich naroky jsou vtéleny,
se tim z(Zil a ceny téchto hospodafskych statktl by podraZily.
Proti takovymto ztritim, zpfisobovanym dr¥iteltm penéz a ma-
Jitelim penéznich pohled4vek podrafenim cen, nechrani ani zlats
ména, nebot ani zlatad mince nezarucuje, Ze se za ni koupi stale
totéZ mnoZstvi ostatnich hospodarskych statki.

UZiva-li se vSak v nékteré zemi jen penéz pravidelnych, rad-
nych, snad dokonce plnoobsa#nych penéz kovovych, neni nebez-
peci, Ze by mohlo penéz né&jak ,uméle” u pfirovnani s danym
mnoZstvim statkil p¥ibyti a tim se mohla dosavadni cenova rov-
novaha porusiti. Kde#to u zminénych »uverovych” penéz je pravé
v tomto sméru tieba veliké opatrnosti, nema-li se zvrhnouti v ne-
bezpeénou inflaci vyhoda, kterou vydaj téchto penéz ma v pripa-
dech, kde se prodava na spotfebni tivér produkéni — spottebni
avér v uz§im smyslu, k delim osobni konsumpce, zistavujeme
viibec mimo svoje ivahy—at jiZ jde o spot¥ebni tvér délnictva na
vrub budouciho ,,dtichodu” pracovniho povolovany anebo o spo-
trebni Gvér produkéni p¥i nakupu produkénich potieb, véetnd
Zivobytnych potfeb délnictva, podnikatelim na pristi produkei
davany., ‘

Prodava-li totiz producent své vyrobky spotfebitelim na
uvér a chece tento Givér hospodafsky presunouti zatimné na sou-
bor ob&nych produkénich statkt, jeZ tu jsou a na trhu se na-
bizeji, uéini to tim zpiisobem, e svoji soukromopravni pohle-
davku viéi odbératelovi zbo#, obydejns pohledavku sméneénou,
hledi pfeméniti v penize, aby za n& mohl koupiti vse, ¢eho po-
trebuje, a mohl tak svoji produkei udr¥eti na té vysi, které by
doséhla, kdyby byl prodal své vyrobky za hotové.

Jinymi slovy feéeno, jde o to, jak anticipovati, jiZ nyni zpe-
né&Ziti, budouei kupni silu, budouci »dchody” kupcd-spotiebiteli
iyt 2R r r v
na uver, aby tim byla vyvaZena nesrovnalost, Ze byly produkty
prodédny domnéle nikoli sménou za pohotovou vécnou nebo pra-
covni protihodnotu. Patrng musi byti vyuZito kupcova slibu, Ze
zaplati zbozi budoucné z p¥istiho dal§iho prodeje danych statkf,
jde-li o uvér meziobchodu, anebo ze svych pfistich pracovnich
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prijmi a kapitalovych diichod. Ale ovSem, vydaji-li se takovéto
vypomocné penize, které maji za tdel zatimné a anticipované
zhodnotiti oéekavanou trzbu a olekivany pracovni pfijem anebo
dfichod, musi z ob8hu vymizeti, jakmile ona ofekivana trzba a
onen odekavany piijem a diichod byl skuteéné ziskan a plivodni-
mu véFiteli producentovi na jeho pohledavku splacen; jinak by zi-
stavalo v obéhu na tutéZ vzniklou kupni silu dvojnisobné mnozstvi
penéz a rusilo by rovnovahu. Ideové nejlépe zdaji se vyhovovati
svrchu dotdené ry zi Gvéry a ryze tvérové penize, které se
tvori ,,z prazdna”, jako jsou uvéry zprostiedkované ryze avéro-
vymi neuhrazenymi bankovkami nebo nekrytymi Géty zirovymi,
jimiZ se poskytuje dluznikovi moZnost kupovati na trhu statky za
naroky fiktivné, vliastné tedy na vrub majitellt dosavadnich pe-
néznich pohledavek a marokl na majetkovy soubor narodni. Je
totiz vydaj takovychto ryze Gvérovych penéz pomérné snadny.
Vidyt takovéto neuhrazené bankovky nestoji emisni banku téméf
niéeho, nemusi se z nich nikomu platiti Grok, ani neztrici se p¥i
nich Grok nep¥imo, jako u bankovek zlatem uhrazenych, kde leZi
toto zlato mrtvé, tak Ze se da jimi narodni produkce rozpinati po-
mérné daleko. Ale je tu nebezpeci jiné: aby se jich nezneuZilo a
ziistala jejich emise obmezena vskutku na p¥ipady vypomocnych
penéz U veérovych anebylo jich pouZito jako penéz ryze kon-
sumpénich, jimiz by nabyvatel-dluZnik anebo snad i samy cedu-
lové banky uhrazovaly své osobni reZijni vydaje nebo kupovaly
véci, jez ze ;,neuZitedné”, neproduktivné znici, jako v obdobnych
pripadech byva pri inflaénim vydaji statnich papirovych penéz
za valek. Mélo by byti proto pii vydaji takovychto penéz proka-
zéno, Ze jde vskutku o soukromohospodaf¥sky po-
mér Gvérovy a Ze nebude tedy vydanych bankovek uzito
,heuzitetné”’, ztratové. Ve svrchu zminéném pripadé Gvérh spo-
tfebnmich je splnéni tohoto pozadavku zdanlivé na dosti vratkém
zakladé, jeZto na strané dluZnikové je tu jen slib, Ze sviij dluh
uhradi budouci produkei. Ve skuteénosti vSak neni ani tu véc
tak zla, ponévadZz dluZnik p¥ece jen sménou za obdrZené ban-
kovky nabyva hospodatskych statkil, a musil by bud vibec ne-
produkovati, anebo produkovati ztritové — a to obé jest v nor-
méalnim produkénim hospoda¥stvi vyjimkou. Mimo to je tthrada
dosavadnich avért nové produkovanymi statky a nové nabytymi
dichody a povolovani novych Gvérh, i kdyZz by $lo vskutku jen
0 ryzi uvéry, v riiznych oborech produkce a spotfeby tak zk¥i-
Zeno, ze by se spiSe i Gthrn téchto ryzich Gvért jen udrZoval na
primérné stifedni vysi, nez aby snad n&jak nepfirozend stoupal.

Zistanou-li v8ak takovéto ryzi vérové penize z n&jakého
diivodu, jenZ se projevi insolvenci dlu¥nikovou, v obéhu vskutku
trvale, nevriti se cedulové bance po skondeném poméru sou-
kromohospoda¥ského uvéru, pak oviem zpisobuji inflaci a po-
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rusi desavadni rovnovazny pomér cenovy. U obdobnych ,nekry-
tych” prevodi Zirovych je toto nebezpeéi inflace pom&rné mensi,
" pondvadz tyto prevody nepronikaji pfece jen do Sirokych vrstev
tou mérou, jako placeni hotovymi penézi, ad zase je tu na
z&vadu, Ze chybi ona dochvilnost p#i splaceni téchto uveéri, kterd
jest u Uvérh sméneénych, pokud se vydaj ryze uvdrovych ban-
kovek obmezuje jen na né. ,

Priihlednéjsi a méné choulostivé jsou poméry tvéri, jeZ se
povoluji, na rozdil od Gvérh ryzich, ve vztahu k uréitému vécné-
mu majetku, zvl4Sté€ na sméneéné pohledivky za prodané zbo#i,
jako byvd u obycejnych tvért produkénich, at jiz vy-
robnich nebo vérit obchodnich. Proda-li virobce zboxi
na osobni nebo sméneény avér obchodnikovi, a ten je po p¥ipads
proda dalSimu obehodnikovi, ne¥ se zbo#i dostane spotfebiteltim,
jde tu o obycejny ivér podloZeny majetkem: obchodniku zboi
po néjaky Cas zlstane a rudi za pohledavku vé¥itelovu, tak Ze
je to jen obylejny soukromohospodafsky presun vlastnictvi,
zména subjektivného poméru pravniho, ktery se piimo objek-
tiviiych hospodafskych pomérii netyka. Nep¥imo mohly by viak
i tyto soukromopravni uvérové prevody vlastnictvi meziobchodu
miti hospodafsky vliv, a to rovnéZ prostfednictvim pensz.

Proda-li vyrobce své vyrobky na sméneény Gvér a takto na-
bytou sménku pfed4d obchodni bance, jez mu vyplati prisludny
peniz v béZnych penézich, aniZz by se musila utikati u cedulové
banky reeskomptem nebo lombardem obdrZené sménky o pomoe
nové emitovanych bankovek v nahradu za penize vyrobei vypla-
cené: je znamenim, Ze je dosti pendz v obéhu ve funkci jejich
jako ménidla se zfetelem k jich potfeb& jak na jedné strané na
nakupy a prodeje statkl za hotové, at jiz pro pripady sménné
jednéch véenych statkd za druhé, nebo sménou za nové vzniklé
héZné pracovni pfijmy a b&Zné kapitalové diichody, tak na druhé
strané na prevody uSetfené &asti téchto pijmi a dichodf, je¥
se jako tisporné kapitaly u penéznich Gstavil soustieduji a pak
Jsou jimi dale pijéovany, a to rovn&% v podobé pensz. Jinymi
slovy refeno, je u obratii téchto tispornych finanénich kapitald
priliv nové vzniklych uspor z diichod k bankam v podobé penéz
dochézejicich vétsi anebo aspoii stejny jako odliv téchto kapi-
tall na Gvér, tak Ze tdmto ivérovym tstfednim ztistivi mimo
to jakéasi stalad hotovost pokladni, ji% je potfebi po pripadé na
vyplaty nepravidelné, hlavné na vraceni vkladii vlastnilkim.

Ale jinak neni mnoistvi obfhajicich penéz v primém vztahu
ani k vzniku ,,diichodfi”, ani k tvorb& uspornych kapitalfl, ani
k povolovanym z nich Gvériim. Zale¥ tu spiSe na zvyklostech
platebnich, jak mnoho pendiniho ob&%iva je k témto Gdeltim po-
tfebi, ale nep¥imo tu relativna spojitost je. Tak jako je totiZ
mnoZstvi penéz v n&které hospodarské oblasti obihajicich pf¥i-
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zpiisobeno pot¥ebé jich p¥i ndkupech a prodejich hospodarskych
statkll a ndmezdné prace, ovSem i se zFetelem na rychlost obrati
a na nutnou pend’ni pohotovost kaZdého vyrobce, obchodnika
i spotfebitele, po p¥ipadé i na pen&’ni pohotovost bank, totiZ
pro piipady obstaravani platd pro klienty pfi spravé prebyted-
nych ob&#nych kapitdld podnikateli jim dolasné svéfovanych,
tak %e pendZni jednice pfedstavuje urcita riiznd mnozstvi ostat-
nich hospodaiskych statkii a konané price, anebo, jinak Feceno,
jednice ostatnich hospodafskych statkitl maji riizné ceny, pred-
stavujice riiznd mnoZstvi penéZnich jednic, a jednostranné zvy-
geni mno#stvi obihajicich pendz ma na ceny téchto hospodai-
skych statk@i a na mzdy zpétny vliv a zvySuje ceny: tymz zpl-
sobem je mnozstvi obihajicich penéz sladéno i s potfebou jich
p¥i pfevodu &asti nespotrebovanych ,,dGchodd’ do bank a po-
skytovani Gvért z nich.
| Do této ustalené rovnovaihy vnika jakysi priZivny ciz
element, predaji-li obchodni banky sménky, jez od podnikatell
byly koupily, cedulové bance a ta jim je vyplati v bankovkach
kovem neuhrazenych, tedy ve vypomocnych penézich uvérovych.
Pomoci téchto tvérovych pendz se pohledavka obchodni banky
viéi dluznikovi nejen soukromohospodarsky zmobilisuje, to jest
vyuZije ji dluZnik-producent na Gplatu jinych svych Gvérovych
zavazkil anebo na dplatu ivérovych ndkupt surovin — k tomu
mohl uZiti ostatnd samotné sménky, anebo nemusila sménka
dojiti a% k cedulové bance, aby za ni byly dany do ob&hu nové
emitované bankovky — ale pFesunuje se objektivné nepfrimo
moZnost jeji okamZité realisace ¢ili smény za jiné statky hospo-
darské a namezdnou praci na vSechny drZitele téchto statkd,
ponévadZ lze za obdrZené bankovky tyto statky sméniti od koho-
koli. Vytvoruje se tedy timto zpiisobem dodasné kupni sila, jeZ
by jinak tu nebyla, a jeZ napravuje nesrovnalost tim vzniklou,
%e producent prodal své vyrobky obchodnikovi na uvér misto
za hotové, aé sdm plati mzdy a jiné naklady hotové. Presunuje
‘tedy uvér, ktery odbérateli povolil, na veSkeré drzitele vécnych
statkil, nebot tito drzitelé, u nichz on za Gvérové penize tyto
statky koupi, mu je vlastné pujcuji. JenZe se takovéto vypo-
mocné Uvérové penize velmi éasto nijak nelisi od ostatnich penéz
— bylo by tomu tak, kdyby #4dné &i pravidelné penize byly
‘vesmés plnohodnotné penize kovové — a splyvaji v jedno
5 ostatnimi penézi a zvySuji tedy dané mnoZstvi penéz obiha-
jicich po dobu, pokud jsou v obéhu, nez totiz dospéje pohledav-
ka cedulové banky viéi podnikateli a on ji musi splatiti, ¢imZ
se pak ony tvérové penize k cedulové bance vraceji. A proé ne-
}v)ﬁsopi_takovéto zvysSeni penéiniho obéziva, t¥eba bylo jen do-
casné, inflané na ceny ? Pro¢ zarovei pomérné nepoklesne kupni
sila jednice penézni, kdyZzté bylo mnozstvi obihajicich penéz jed-
nostranné zvyseno? :
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Za pravidelného chodu jde vyroba a spotfeba ruku v ruce:
produkei se pfedev8im nahrazuji spotiebou stravené statky, ale
statky se spotiebuji hlavn& p¥i produkei, a tak se vlastné pro-
dukei udriuje dosavadni stav zisob hospodarskych statkd, ne-
bledime-li na jedné stran& k ryzim prebytkiim produkce, jichz
se uziva k zlepSeni spotfebni tirovng lidstva a k zvétSeni a zlep-
Seni za¥izeni produkénich, a nehledime-li na druhé strans k spo-
tieb& mimoprodukéni, soukromé. Za ideslnd vyrovnaného chodu
narodni produkce a spotieby, kdyby nebylo neshod mezi perio-
dami produkénimi nékterych spotfebnich statkt, jako zvlasts
zeméd&lskych plodin, a nebylo ani rtiznosti vyrobni doby tovart
a jejich doby spotfebni, méla by produkce permanentné a stejno-
mérné nahrazovati, co se k téeltm produkce spotrebuje, a jak
se postupné produkty vyrab&ji, tak by se mély soub&¥né prodéa-
vati a konsumovati.

Vsune-li se mezi producenta a spotfebitele obchodnik,
ktery kupuje od vyrobce za hotové a pak postupné prodava spo-
tfebiteli za hotové nebo dokonce snad na Gvér a financuje tim
zatimné produkei, po p¥ipadé i spotfebu, ze svych kapitald, po
pripadé z kapitld, jez si byl opatfil trvalym Gvérem, ne tedy
eskomptem smének svych odbérateld, umozZiiuje svou finandéni
a obchodni tidasti, zejména uskladnénim zboZi, stejnomérnou
vyrobu i p¥i nesoubé&né s ni spotrebé,

Kupuje-li obchodnik od producenta na sméneény Gavér a
tyto sménky eskomptuje za neuhrazené bankovky, vyptijéuje
si prostiednictvim téchto vypomocnych penéz zatim od prislus-
nych drZiteld vécnych statkd potfebné produkéni prostiedky
pro novou produkei, aby nemusili &ekati, a¥ projde povoleni
Ihitta Gvérova a odbératel zbo¥i mu zaplati pravidelnymi penézi.
Kdezto tedy pfi pfimém spotiebnim Gvéru predbihd spotieba
vzniku produkénich dichodi spotrebitelll a oni travi z odekava-
nych diichodt p¥istich a pomoci neuhrazenych bankovek se tento
schodek zatimné uhrazuje, vypijéuje od vSech majitelts vécnych
produkénich statkd, tak Ze se témét neznatelnd pomeéry vyrov-
navaji; zde vydané neuhrazené bankovky umoziiuji naopak, aby
se vyrovnala neshoda mezi dodasnd se opozd'ujici spotiebou za
produkei a mohlo se z vypiijéenych zisob véenych statkd, jeZ tu
jsou a mabizeji se na trhu, pokradovati v produkei dfive, neZ
jak se vyrobené statky postupnou produkei spotiebuji. V prvém
piipadé dodasné neimérnd pribyva pen&iniho obéZiva, ponévads
statkll anticipovanou spotfebou nad pravidelny béh ubyvi, a
poruSuje se ustaleny pomér mezi mno¥stvim statkdl a mnozstvim
pené&Zniho obé&%iva, v druhém pripadé se zvySenim obé¥iva jen
vyrovnavéa neshoda, je¥ nastala tim, Ze se spotieba opozd'uje za
produkei a tudiZ zasoba statkl se dodasng zvy§ila. Kdyby si
obéh v tomto druhém pripadé nevypomohl dodasns vydajem tivé-
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rovych penéz, mély by ceny tovart spiSe poklesnouti, a vydaj
neuhrazenych bankovek tuto tendenci rusi.

Ale vydané v tomto pripadé Uvérové penize nemaji jeSté
z jednoho duvodu inflaéniho vlivu. Tim, Ze se mezi spotrebitele
a vyrobce vsunul obchodnik, zdvojnisobi se obraty, a to vyza-
duje, nema-li dojiti k poklesu cen, zvyseného mnoZstvi penéz-
niho obéZiva. A projde-li zbozi dokonce rukama dvou nebo vice
obchodnich zprostiedkovateld, zmnoZuji se obraty jesté vice
a muZe se na podkladé téhoZz mnoZstvi produkovaného zboZi
zvySiti pomérné i penéZni obhé&Zivo .eskomptem vSech smének,
onémi zprostiedkovateli postupné vydavanych, u cedulové ban-
ky, aniz by se dostavily inflaéni cenové poruchy.

Jde tu o zasadnou otdzku, zda mohou byti vydadviny tveé-
rové penize po pripadé i nékolikanasobnym tGhrnem na podkladé
opakovanych prodeji a ndkuptt téhoZ zboZi, aniZz by tim
nastavalo mebezpeci inflace? Cedulové banky, eskomptujice
sménky, trvaji pouze na podmince, aby tyto sménky vznikly na
podkladé prodeje zbozi, aby to nebyly sménky finanéni, jimiZ
si podatel sménky opatfuje Uivér osobni, nepodloZeny urdité
udanym vécnym majetkem, jako byva p¥i eskomptu warrantf,
anebo sméneénou pohledivkou za urcité prodané zboZi. Ne-
zdrdhaji se tedy eskomptovati dvé nebo i vice smének vyda-
nych na zakladé obratli téhoZ zboZi — ostatné byla by kon-
trola v té véci znadné obtiZni. Nezachovavaji tu presné za-
sady, Ze Gvérové penize smé&ji se vydavati jen za podminky, Ze
musi za né jaksi podpirné, hospodaisky, mimo sméneénou po-
hledavku, ruditi uréity skuteény vécny majetek, a nemél by se
tedy obdobné z tohoto diivodu a limine odmitati eskompt smének
finanénich a vydej penéz ryze tvérovych.

Je pravda, i vydaj béZnych Gvérovych pendz je vZdycky
choulostivou véci, a je jisté opatrné, a pro cedulovou banku po-
hodinéjsi, trva-li se na tom, aby bylo vZdy n&jak prokazino, Ze
nova kupni sila, jeZ se jimi zaklada, je jen do¢asnou nidhrafkou
kupni sily, které vyrobee byl ziskal prodejem zbo#i, jen Ze oviem
tato kupni sila by mu byla pfi prodeji na Gvér zatim nedostup-
na, byla by immobilisovina — proto musi tato zatimna nahrad-
n4 vypomocné kupni sila z obéhu vymizeti, aZ ona piivodni kup-
nf sila bude dluznikem-odbératelem zboZi producentovi po proslé
Ihiité tvérové zaplacena. To pomérné spolehlivé prokazuje smén-
ka, pfi skuteéném prodeji zboZi vydana, ponévadz tu je mimo to
dana dosti bezpecéna zaruka o tom, Ze zboZi, jeZ bylo podkladem
emise bankovek, udanou cenu mé; kdeZto lombarduje-li se
eskomptovanim warrantu zbozi ve skladisti uloZené, tak bezpeéné
cenové zaruky tu pfece jen neni. Mimo to mohla by produkce
byti timto zplsobem po néjaky das neimérné pohanéna nad ob-
vykly odbyt, ovSem p#li§ velkych rozmérd by tento rozmach

55




nabyti nemohl, ale stadi, jak uvidime, aby zpfisobil znimé vy-
chylky konjunkturné. Ale i kdyby cedulové banky eskompto-
valy sménky finanéni, nemohlo by dojiti k znaénéjsfm poruchim
pen&Zniho obéZiva, mimo pripady ziejmych podvodi; nebude
si zajisté nikdo opatiovati uvéry, jeZ musi pomérné brzy vra-
titi, neni-li pFesvédien, Ze je vskutku bude moci vratiti, a jesté
pri tom dokonce i vydélati.

Hlavni vihu pfi emisi Gvérovych penéz je tieba klisti na
to, Ze maji dodasné producentovi umo#niti, aby si z daného sou-
boru hospodafskych statkii mohl opat¥iti potfebné produlkéni
prostiedky, aby mohl udrZeti rovnovasny chod produkce, a ne-
nastaly poruchy cenové. Ostatni zmin&né podminky, jeZ tu ce-
dulové banky kladou, jsou spiSe pomtickami technickymi ne%
zésadnimi pFedpoklady, a nejsou provadény ostatné ani disled-
né, kdyZzté se nebrani tomu, aby byly u nich eskomptoviny dvé
nebo i vice smének, jejichZ Gvérovou zékladnu tvori totés jediné
mnozstvi zboZi. A nemélo by se tedy zisadng braniti, aby byly
eskomptovany u cedulovych bank i tak redené sménky finanéni,
oviem musilo by se pfi nich tim p#snéji zachovavati pravidlo,
Ze se jimi povoluji jen uvéry kritkodobé, tedy na obézné pro-
stfedky produkéni, a ne na tvéry investiéni, a nesmély by byti
tyto sménky snad né&jak pod rukou prolongovany.

Cedulové banky poskytuji tvéry také lombardem nékte-
rych diléich zastavnich listd, po pFipads i statnich dildich dlus-
nich {pist vibec. Hospodaisky ziklad emise neuhrazenych
bankovek je v téchto p¥ipadech pondkud jiny nez u eskomptu
pohledavek za zboZi a lombardu zasob zboi. Eskomptem diléich
zastavnich listdl se umoZiiuje, aby usporny finanéni kapital, ktery
byl vydajem téchto fpisti jiz jednou realisovan tim, Ze byl za-
pijéen bankou, jeZ tpisy vydala. hypotekirnému dluznikovi a
ten jej jiZ na trhu statk® uplatnil, investovav jej ve svém pod-
niku, podruhé se objevil na trhu Jako kupec hospodafskych stat-
kii; i tu umoZiuji neuhrazené bankovky, Ze si eskomptér pro-
stfednictvim jich zatimn& osvojuje 8ast souboru viech hospo-
dé¥skych statkdl, jeZ se na trhu nabizeji, za uméle vytvorenou
kupni sflu. Kdyby se takovéto emise neuhrazenych bankovek
daly ve vét§ich rozmérech, musily by pilisobiti iflagn& na ceny,
ponévadz tu neni tento jejich vliv kompensovan zvySenymi obra-
ty nakupl a prodeji, jako pii obratech meziobchodu,

Jesté vétsi opatrnosti je tieba pfi lombardu diléich skrip-
turnich obligaci neinvestiénich, tedy zejmeéna statnich rent, po-
névadZ stat uZil vymosu jejich emise na sva bésng vydani spo-
tfebni, a byly tu na vrub pFiati narodni produkce straveny ho-
spodaiské statky, jeZ se dopliiuji teprve z budoucich vynost na-
rodni produkce. Jde tu tedy o jakysi obdobny p¥ipad jako u po-
skytovani spot¥ebniho Gvéru ve stycich soukromohospodaf-
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skych. Ale emise neuhrazenych bankovek lombardem statnich
vypujéek nemusi miti inflaénich cenovych dusledkl, dba-li se
toho, aby se timto zplisobem nedostivalo do obéhu vice zatim-
nych penéz, neZ se asi uspofi novych finanénich kapitalli za ohb-
dobi, pro které tyto penize zlistanou v obéhu. Pak totiZ, byt
bylo uZito vydanych neuhrazenych bankovek k uéelim spotieb-
nim, nastane po splaceni této vyptjcky cedulové bance nejen na
strand pendz byvalid rovnovadha, ale za pravidelnych okolnosti
vyvaZi se byt finanénich kapitald, to jest hospodarskych stat-
kit jimi predstavovanych, novymi Gsporami at uz téhoz jedince,
ktery si byl prve zatimné vypujékou vypomohl, anebo ostatnimi
st¥adateli narodniho celku. Jen kdyby se v nékterém hospodai-
ském narodnim celku vice zkonsumovalo statkil, véetné béznych
potfeb statu, nez se produkuje, ubyvalo by tu hospodarskych
statkil a finanénich kapitald.
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