Ryzi UVERY.

Uvérem ,naturdlnim”, to jest pfijékami véci, presunuje se
pravidelné jen soukromoprivni vlastnictvi k uréitym hospodai-
skym statkim, u penéZnich Gvérs, pend¥nich zapijéek je dinek
8irsi: postupuje se jimi narok na pFislu$nou pomérnou &ast viech
trvajicich hospodarskych statkd, postupuje se kupni sila, kterou
Je mozZno na trhu statki uplatniti. Novyjch hospodarskych statkt
ani penéZni Gvér netvoid, ale tim, %e prevadi nové vznikly fi-
nancni kapital z rukou nepodnikatelskych do rukou podnikatel-
skych anebo uvoliiuje pomoci tivérovych penéz bud pohledavku
za prodané zboZi na Gver anebo mobilisuje jimi dokonce latentni
kupni silu v produkovaném dosud neprodaném zbo#i tréici, na-
pomédhé produkei novych hospodafskych statkdi, zrychluje ji.
UmoZiiuje totiZ v téchto dvou posléze uvedenych pripadech, aby
si prodava¢ nebo producent zatim »Vyplijéil” potfebné pro-
stfedky produkéni od jingeh odvétvi produkénich na vrub ode-
kavanych p¥istich dchodii urditych kupeti zboZi na avér nebo
na vrub nezndmych poZivateli p¥istich dtichodt, ¢imZ se v obou
téchto pripadech zvyS$uje ob&h statkfl a tim se nepiimo nahra-
zuji dofasné statky samy, jako by se bylo zdanlivé zvysilo jejich
mnozstvi.

Jesté dale jdou v tomto sméru tak Fedené uvéry ry zi. Jimi
tvofise fiktivné formalnéfinandni kapitaly, jez
pak jako fiktivna kupni sila sout&% na trhu statkd s kupni silou
skutetnou, realnou.

Ryzi uvéry mohou vzniknouti dvojim zpusobem, zistavime-
ki umysIné stranou inflaéni emisi papirovych stitovek anebo in-
flaéni emisi bankovek cedulovou bankou, totiZ na tihradu osob-
nich spravnich nakladt nebo podobné ,ztratové” vydavangch,
kterézto piipady tvo¥i kapitolu pro sebe. Jsou to predeviim z4-
pljéky, jeZ obchodni banky a pend’ni ustavy povoluji na ,,pa-
sivné” 46ty Zirové ma zptisob emise neuhrazenych bankovek ce-
dulovych bank, tak %e banka, nepovoluje takovyto uvér ze svyjch
aktiv, nybrz na vrub vSech drfitelts véenych statki, jez se za
tyto Gvéry kupuji. Povoli-li banka toti% nékomu takovyto ,pa-
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sivny” Zirovy ucet a dovoli, aby na ni vydaval Seky, aé nijaké
thrady prve neslozil, a majitel ucétu vydavané geky dava do Sir-
§iho obéhu, jde tu o obdobny pfipad jako u bankovek: v mezi-
dobi, po néz Sek obiha, rozmnoZuje podobné jako neuhrazené
bankovky penézni obéZivo, zaklada novou kupni silu, o niz do-
savadni kupni sila vzrista, aniZ by zirovei byly nové statky
produkovémy, jak v pravidelnych pripadech byti musi, nema-li
takovato dodatkova kupni sila Ziti na tkor kupni sily dosavad-
niho obezwa, to jest plsobiti infla¢né na ceny, kdyby nebyl tento
jeji vliv jinymi vlivy potlacovan.

Druhy druh ryzich Gvért jsou Uvéry poskytované cedulo-
vyrai bankami eskomptem finanénich smének, t. j. smének na
podkladé ryze osobniho Gvéru vydavanych a neuhrazenyml ban-
kovkami vyplacenych Jde tu sice vlastné o piipad in theoria,
ale je tfeba o ném uvazovati z divodd zasadnich, jak dale uvi-
dime. #

Oboji tyto ryzi Gvéry se poskytuji na rozdil od b&Znych pro-
dukénich Gvérd ostatnich, jez povoluji necedulové banky v me-
zich dosavadniho pen&Zniho obéZiva, anebo jeZ povoluji cedulové
banky, vydavajice sice bankovky neuhrazené, ale jen eskompter
smének na peniz prodaného zboZi vydanych — bez p¥imého spo-
jeni s pristi produkei novych statkl a ziroveni s ni vznikajiei
novou kupni silou a novymi diichody, z nichZ se v pravidelnych
piipadech u béznych obycejnych produkénich avérh, povolenych
bud’ na prodané, ale nezaplacené produkty, anebo na produkty
ani dosud neprodané, poskytnuté Gvérové éastky splaceji. V obou
téchto pripadech vécnymi statky podloZzenych tvért Vypﬁjéuje
si nabyvatel uv8rovych penéz zatim hospodirské statky, jeZ za
tyto penize kupuje, ze 'spolecneho narodniho souboru hospodar-
skych statkt s podmmkou ze Vypu30e11e statky tomuto sou-
boru vrati ze statkd nové pomom onéch vyptjéenych statkil
produkovanych; toto vraceni vypijéenych statkdl spolednému
narodnimu majetkovému souboru se provede tim, Ze dluznik pe-
nézni vypajéku cedulové bance Splatl, ¢imZ ony neuhrazene ban-
kovky a dodateéni kupm sila jimi predstavovani z ob&hu vy-
mizi. KdeZto u ryzich tvérd nabyvaji majitelé ,,paswnych” Ziro-
vych Gétl anebo ryze Gvérovych bankovek prava, nabyvati za
vydavané seky a bankovky hospodafskych statkd, to jest vy-
puJCovatl si je od spoleéného narodniho souboru majetkového,
aniZ by byl podminkou tohoto Givéru vztah budto k pohledivce
za prodané zbozi na Gvér anebo k uréité zésobé neprodaného
zboZi. Musi proto byti pfi povolovanl téchto ivért zachovavana
tim vétSi opatrnost v tom sméru, Ze jich dluZnik uZije jen k opa-
tfeni obéZnych prost¥edkii produkénich, ne k.tideliim 1nvestlcn1m,
aby takto vytvorena fiktivna kupnl sfla byla také vskutku Jen
doéasnou vypomoci, jako svrchu zminéné béZné’ produkcnl avéry
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obycejné, kterd umoiiiuje, aby novy d&j produkéni byl zahijen
dfive neZ produkty dosavadni produkce jsou zpenéZeny. -

Pokud se tyto ryzi ivéry povoluji v podobé ,,pasivnych” zi-
rovych 1iétdi, neni nebezpeéno, Ze by se jich zneuZilo k dlouho-
dobym investicim produkénim, nebot $eky obihaji pom&rné krat-
kou dobu a sdm okruh klientely Zirovych bank a vzajemny styk
téchto bank byvi pomérné tizky. Mimo to maji takovéto ryzi
uvéry necedulovych bank jakousi bezpe&nostni protivihu v tom,
Ze jsou tyto banky a pendini tistavy p¥i nich vazany zreteli na
vlastni svoji penéZni pohotovost, ponévad? musi &asto byti tyto
Seky vyplaceny hotové. Dalsi zaruku proti zneusivani tdchto ry-
zich Gvérl se strany dlufniki tvoi jako u vSech Gvért vlastni
soukromohospodaiské zijmy dluznikd, vidyt nikdo neprijima
vypljéek, za n&% musi platiti trok, nedoufa-li jimi produkovati
aspoRi tolik, aby mohl vypiijéku beze ztraty vratiti, leda Ze by
Slo o zfejmé jednani podvodné.

VEtsi opatrnosti by bylo t¥eba, kdyby byly takovéto ryzi
uvéry poskytoviny cedulovymi bankami a byly vyplaceny ne-
uhrazenymi bankovkami. I tu musilo by se hlavné dbati toho,
aby se tyto zapljéky povolovaly jen na kratkou dobu, aby mohly
byti uZiviny jen k ob &% n y m tdeldm produkénim. Tim méng
by se jich smélo uZivati k nidkupim netdebného jmeéni aneho
k Géelim spotfeby mimoprodukéni. Ale pokud by se zachové-
valy tyto vyhrady, nebyly by ani takovymito ryzimi tuvéry
do ob&hu dané neuhrazené bankovky nebezpecné, a nemohly
by miti inflaéniho vlivu na ceny, vZdyt i u nich je v podstats
aspon nep¥imo zarudéeno trokovou povinnosti, Ze jich bude uZito
k produkci, tedy prece jen ve spojeni se vznikem novych statkt
na jedné strané a se vznikem kupni sily a dichodii na druhé
strang, a ze tedy i tu jde o do&asnou vypujéku hospodaiskych
statkd ze spoleéného souboru narodniho majetku, jen aby pro-
dukce mohla byti na vrub dodasng nezaméstnanych pomticek
produkénich provozovina, t¥eba e se tu tedy produkce spiSe
zvétSuje neZ urychluje a mi¥e vskutku timto zpisobem snaze
dojiti k relativné nadprodukei nef v pripadech pravidelného
uvéru sméneéného eskomptem smének vydanych za prodané
ZboZl.

A ponévadZ se mimo to takovymito bankovkami ryziho
Gvéru kazdym zplisobem zvySuje ob&h dosavadnich hospodar-
skych statki a timto zvySenym ob&hem statkii Jje éasteéné rusen
vliv zvySeného obé&Ziva, nedochazi ani tu za okolnosti jinak pra-
videlnych k infladnim p¥esunfim cenovym. Jsou tedy obavy ce-
dulovych bank pied ,finanénimi” sménkami silng pfehnany.

Ostatné lombarduji-li cedulové banky statni dlufni tpisy
neinvestiéni, stitni renty, vydané k udelam ryze spravnim, je to
pfipad s hlediska infla&niho nebezpeénéjsi: vidyt tu zvySuje se
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obszivo, aé byly stitem prFislusné hospodarské statky za vy-
pujéku opatiené spotifebovany, a neni tu ani nadéje, Ze budou
se strany statu novou produkei nahrazeny.

Mimoe to lombarduji cedulové banky také akcie Celnéjsich
vétsich bank a spoleénosti primyslovych a dopravnich. Viastné
by se ani za ticelem prevodu soukromopravniho vlastnictvi akeil
nemélo zvy$ovati penéZni obéZivo, ponévadz mnozstvi obihajicich
penéz je prizptisobeno i té potiebé, jez vyzaduji jak prevody vlast-
nictvi ndrodniho jméni, at uZ in natura nebo podilnickymi apisy,
tak prevody uspornych financnich kapitalt. Ale ponévadz zmi-
néné lombardni vypijéky u cedulovych bank jsou kratkodobé,
vyZadané hlavné k uéelim spekuladnim, bursovnim, jimiz se ma-
Jetkové prevody umeéle zvySuji, ¢imZ zaroven se zvySuje potieba
obéZiva, je tim zaroven vysvétleno, pro¢ ani timto zplisobem vy-
davané bankovky nezplsobuji inflace. ‘
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