POSTATNENT NEBO ZESOCIALISOVANT
UVEROVYCH USTREDEN.

Nynéjsi soukromokapitalistské soustave produkce soci-
alisté dasto vytykaji, %e brani nejucelnéjsimu a nejhospodar-
néjsimu rozvrhu pady a ostatnich hmotnyci produkénich pomd-
cek i prace v jednotliva odvétvi produkéni, ponévadz pida =
ostatni produkéni prostiedky dostaly se b&hem &asu dasto do
rukou neodbornych a ne vidy nalesits schopnych, tak Ze roz-
vrh v jednotlivé obory produkéni se dosti pruzné nep¥izpiiso-
buje dané potieb& a poptivce. Soukromohospoda¥sky zisk je
totiz vskutku hlavné jen ochranou v negativném sméru, jen aby
se neprodukovalo ztratové, kde¥to aktivny jeho vliv na vjvoj
a rozsah produkce plsobi spife rusivs, vyvolavaje casto zby-
teéné kolisani produkce. Pohyblivosti finantnich kapitald se po-
méry zminéného nerovnomérného rozdéleni vlastnictvi pidy a
produkénich pomticek sice stile méni a upravuji vhodnéji, po-
névadz vlastnik neodbornik téchto pomtcek mfiZe je prodati a
koupiti si produkéni pomibcky jeho podnikatelskym sklonim
spiSe vyhovujici, a mimo to zvlasté tvérové usporné finanéni
kapitaly maji v tomto sméru veliky vliv, ale ponévadz tyto Gvé-

nikatellt, uZivaji podnikatelé tSchto vEtsich vynostt na zavadéni novych od-
vétvi produkinich, jeZto blahobytn&jd vrstvy kupuji hlavn& vé&ci »novéc
produkce, lep§ich kvalit, jsouce pom&rné syty statky bé&Zné potfeby, a tim
podrazi vlivem v&tSi poptivky po produkénich prostfedcich i produkce
statkll bE&Zné potfeby a podraZi ceny viech statkil, tak Ze redlny podil
vrstvy délnické, ménd blahobytné, poklesne pomérnd vice neZ nominélna
mzda. Je tim potvrzena jen znama zkuSenost, Ze za stoupajici konjunktury,
to jest stoupajicich ziskil, ceny podraZuji ostfeii ne mzdy a tento pomér
se stile zostfuje, aZ posléze polne klesati mnozstvi délnictvem spotfebova-
nych statkfi, poklesnou podnikatelské zisky a poklesne i odbyt vyrobkii
»novée produkce, dostavi se stagnace nebo krise. Prvy podnét k vzestupu
produkce vidi i Streller v nizkém firoku v dobach deprese a podobné

1 v dal$im vyvoii konjunktur mé, jak patrno, zisk podnikatelsky, tedy Zivel

soukromohospoddfsky, a podnikatel hlavni vliv.
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rové kapitaly tim vice jesté vrhaji se na ony druhy prodgkce,
kde kynou nejvétsi zisky, ma toto sot’lk}"omgkaplt_ahstske ho-
spodateni Gvérové také své vady. A 1’1(_3111—11 zaj:lm’an} pomyslent,
#e by se dalo v dohledné dobé upraviti vlastnictvi pudy a ostat-
nich produkénich prostiedkii néjak uéelndji postatnénim, ze-
socialisovanim nebo zkomunisovanim, povazuji nékteri narodo-
hospoda¥sti teoretikové smért socialistskych za vhodny prvy
napravny krok, aby byly aspoil zesocialisovany tvérové ustied-
ny, banky, tedy aby bylo zavedeno jednotné Fizené, reglemen-
tované hospodateni finannimi Gvérovymi kapitaly.

Ze mohou byti Gvéry prostiedkoviny bankami nespociva-
jieimi na principu vydélecnosti, vidéli jsme u nas na néfkiierych
zemskych hypotednich a jinych podobnych emisnich Gvérnich
pankach, jeZ asto viibec nepfijimaly vklaq.ﬁ a poskytovaly za-
plijéky v zastavnich listech nebo jinych diléich tpisech, jeZ si
dluznik sam prodaval. Tyto zastavni listy a diléi dluzni Upisy
znély na tutéz sazbu tirokovou, kterou dluZnik bance ze své hy-
potekarné vyptjéky platil, tak %e banka na trocich ni¢eho ne-
vydélavala. OvSem iniciativa poptavky po tvérech vychézela
ity od dlufnikd, tedy zachovana tu zasada soukromopodnika-
telska, a rovné¥ spravy téchto bank musily se pri takovychto
emisich ¥iditi jak v sazb& Grokové, tak v rozsahu téchto emisi
danymi poméry trhu avérovych finanénich kapitalt, to jest po-
hotovym jich mnoZstvim, pondvadz by se jinak sotva daly tyto
{pisy za normalnych podminek umistiti. Tedy nejde tu o néjakeé
,uFedni” Fizeni Gvéru a samostatnou jeho organisaci.

Jesté piiznaéndjsi je piiklad akciovych cedulovych bank,
jim¥ dava jejich monopol vydévati zlatem plné neuhrazené ban-
kovky do rukou zbradl, Ze mohou sazbu Urokovou riditi témer
libovolné a mohou timto zpfisobem veSkeré nirodni podnikani
podle své ville zabrzditi nebo povzbuditi. V novéjsi dobé se do-
konce i nékterymi teoretiky doporuduje, aby §ly cedulové banky
v tomto sméru jesté dale a Gvéry po piipadé, uznaji-li za vhodné,
vitbec odpiraly a tuvérovému trhu pfimo vladly, jak bylo jiz
zminéno. _

Hlavni otazka oviem je, zda by se takovymto zverejnénim
avéru vyredila otazka tvéru Ueln&ji, hospodarnéji, tedy prede-
viim zda by se snad Gvér zleynil. Uplné by se Grok ani pak ne-
dal odstraniti, nebot néjaks odména se stiadatelim kaZdym
zptisobem poskytnouti musi, jinak by zavladlo vSeobecné plyt-
vani u spottebitelt. Ale i sAm zfetel na hospodarnost produkce
vyzaduje, aby se z vyptjéenych tvérovych kapitall trok platil,
ba také v podnicich, v nichZ jejich majitel pracuje vyhradné
~ jen svymi vlastnimi prostfedky, musily by ceny tovart byti pfes
- to tak stanoveny, aby mu tento jeho finanéni kapital nahrazo-’
val aspoii takovy tirok, jako. by mu nesl bud v podnicich jiného
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druhu anebo kdyby jej n€komu zaptijéil, pon&vadz by jinak sotva
svij podnik provozoval a drZel. Také kdyby podnikatelsky Gvér
vilbec vymizel a vSichni podnikatelé produkovali jen svymi
vlastnimi prostfedky, musily by pfes to ceny produktfi byti od~
stupliovany i se zfetelem na dobu, kterou ta neb ona produkce
vyZaduje, ponévadz jinak by se sotva dalo dociliti toho, aby se
finanénimi kapitély i v tomto sméru hospoda¥ilo; vzdyt zvysens
jich ob&Zzivost nahrazuje nepfimo také samy kapitaly a dovede-li
nékdo vyrobiti tovar za mésic dvakrate, kdeZto jini pot¥ebuiji na
vyrobu cely mésic, stadi prvému na vyrobu tého? mno#stvi to-
vartl za mésic poloviéni kapital proti druhym.

Proto také i kdyby se soukromé vlastnictvi produkénich
prostiedkd Uplné zruSilo a byla veskerd produkce n&jak zcen-
tralisovina a vedena po zplisobu vefejnospravnim, Grednickém,
i pak by se musilo stati néjaké opatteni, aby se produkce zby-
teéné neprodluZovala, aby se produkovalo racionalng i se ziete-
lem na délku doby produkéni. Za soukromokapitalistské pro-
dukce a volné soutéZe tihnou ceny k vyrobni cené vyrobce nej-
uspésnéji i se zietelem na dobu produkéni produkujiciho, za.
produkce vefejnospravné organisované a monopolni byly by sta-
noveny ceny podle danych pomért takovéto ,,ifedni” produkee,
a jisté byly by sotva niZ&i, pfes to Ze by takovato jednotni
narodni produkce byla velkovyrobou prvého Fadu se vSemi je-
jimi vyhodami organisaénimi a racionalisaénimi. Mimo to by ta-
kovato produkce ztrnula asi na svém Gasové ,norméalnim” vy-
konu a dal by se pomérné téZko nalézti néjaky Géinny prostre-
dek, aby se zrychlila, leda Ze by se prace odméinovala podle vy-
konnosti, 2 ne néjakym ,normalem’”; to by vSak znamenalo, Ze
se zrudilo sice vlastnictvi produkénich kapitdll, ponévadz je
nespravedlivosti vaéi nemajetnym, jak se rika, ale zachovala
se nerovnost schopnosti pracovni, pfes to Ze ona také neni vidy
jen vysledkem vlastni pile a vlastni naméhavé vjuky a odménou
za ni. Ostatnd by asi pravé sami pohodlnéjsi, nezruc¢néjsi a ne-
kvalifikovandj$i nebyli s takovymito mzdami podle vykonnosti
spokojeni, nebot v8echna ta hesla o nivelisaci jak majetkové, tak
pracovni hlasaji se hlavné k vili nim. :

Od postatnéni avéru, to jest od postitnéni nebo zYefejvq(E:
ni spravy fspornych kapitll, nedaji se Cekati pronikaveéjsi
hospoda¥ské tspéchy. Predeviim nebylo by lze ani troko-
vou sazbu néjak libovolné sniZiti nebo libovolné stanoviti,
nemélo-li by dojiti k nasilnym prevratim jak v produkei, tak ve
spoYeni, i kdyby ani nebylo finanénich stykt s cizinou a nemusil
se miti zietel na mezinirodni pohyb finanénich kapitald. Vzdyt
rokovy dichod je pramenem vyznamné ¢asti narodni kupni
-sily, jez vystupuje na trhu statkd jako kupec, a to na trhu spiSe
vyrobki kvalitnéjsich, tak Ze by nahlejsi sniZeni Grokovych da-
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chodli musilo miti veliky zpétny vliv na poméry produkéni, a
zvlasté v dobé, neZ by se ceny produktdl a jejich vlivem také
mzdy pFizplisobily nové sazbé tirokové, by nastal po sniZeni Gro-
kové sazby pokles kvantitativného tthrnu dspor, a byl by tim na-
silné preruSen dalsi vzestup a rozvoj narodni produkce jak
u podnikatelf, ktef{ neuzivaji trvalych avérd, tak i u podnika-
teldl druhych, ponévadZ tento rozvoj jest umozilovin vzestupem
tirokovych diichodi a tGspor. Casem by se v8ak ceny produkti za
volné soutéZe prizplisobily nové sazbé urokové, pomérné by po-
klesly a poklesly by i nomindlné mzdy, a nastala by byvala
redlnd rovnovdha a konec koncl by z celého tohoto zasahu ni-
kdo ni¢eho nemél. Byla by to obdoba, jako kdyZ za dne&nich
pomért snizi cedulovd banka eskomptni sazbu: zprvu se pro-
dukce zlevni a vzpruzi, dokud se ceny tovaru dri, ale dasem se
ceny vyrobkill pFizpisobi nové sazb& a poklesnou, produkece
ochabne a nastavi byvald rovnoviha.

Ale takovéto umélé zdsahy do tirokové sazby musily by se
udrZovati pomérné v Gizkych mezich a musily by se diti jen po-
stupng, pon&vadZ jen velmi zvolna pronikaji u dlouhodobych
zapljéek dosavadnich, dlouhodobymi smlouvami vazanych. Tim
méné se jim prizplisobuje dosavadni primér té Gasti reilného
ryziho vynosu narodni produkee, jeZ tvo¥ podklad novych na-
rodnich Uspor, mimo fspory podnikatell, p¥imo v jejich podni-
cich investované, a nabizi se v podobé novych Gvérovych finang-
nich kapitalt na kapitdlovém trhu. Zaklad vSech t&chto aspor
tvori ovSem redlny ryzi vynos narodni produkce vibec, jak je
dan ryzi jeji produktivitou, to jest mnozstvim, o né# ryze p¥i-
byva hospodafskych statklt nad dosavadni mmodstvi téchto
statkd, tedy nad obnovu hmotnych pomficek produkénich, su-
rovin produkénich a nahrady statkdi, &initeli produkénimi za
dobu produkee spotiebovanych, v poméru k dosavadnimu kmeni
prostfedki produkénich, véetnd ptidy, vie ocendno v cenich
trznich.

Timto pomérem a horni jeho mezi je tedy dan vskutku rov-
néz jakysi ,,piirozeny Grok”, arci pon&kud v jiném smyslu neZ se
tohoto nizvu uziva v statickych teoriich tirokd. Dané procento
tohoto reélného froku se neda libovoln& jen né€jakymi &iselny-
mi presuny méniti, pondvad¥? tomuto reilnému dfichody podni-
katell a rentiéri piizpisobena i jejich Zivobytn4 troveii a tvor-
ba novych tspornych kapitili. Tento realny dichod produkce
vskutku dava a nékdo jej dostati musi, leda ze by se produkce
realné zdrazila, hlavng kdyby dodasn& reilnd stouply mzdy; ale
ponévadz veSkerd nirodni produkce je sladéna na onen redlny
ryzi vynos urckovy a podnikatelsky, jist& by zanedlouho vy-
nutili si podnikatelé pFiméfeny vzestup cen tovarid a tim by se
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¢asem zvySeni mezd stalo jen nominilnym a nastaly by realné
poméry byvalé.

Proto také ani jinaké nésilné piesuny cenové, jako byvaji
po prevratech ménovych, na primérném redlném tomto zéklade
trokit v hrubych rysech ni¢eho neméni, a to nejen u statkd pro-
dukei spotfebovanych, jeZ se produkei stile obnovuji, znovu pro-
dukuji, a jeZ tedy tizce souvisi s produkei a vymosy produkce,
ale i u-pozemkil, ponévadZ u nich naopak zase se cena udiva
kapitalisovanym vynosem produkce procentni sazbou platného
realného Uroku. Lze tedy Fici, Ze ceny viech hospodafskych
statkl jsou vybudovany na podkladé Fedeného reilného vymosu

“irokového a vlivem nabidky a poptivky jen kolem n&ho koli-
“saji. Tuto realnou zakladnu trokovou, kterou je ovladina na-

rodni produkce a jiZ jsou prizplisobeny trokové sazby tivéro-
vych finanénich kapitald, zvl4sté Gvéri dlouhodobych; je mo¥no
zméniti jen zvySenim pomérné ryzi produktivity, to jest za sta-
bility cenové zvySenim primérné ryzi rentability veSkerého fi-
nancniho kapitadlu v podniku tréiciho, a tato zakladni sazba tro-
kova miZe vlivem nabidky finanénich kapitilli a poptavky po
nich pomérné kolisati jen v Gzkych mezich; podobné kolisi ten-

. to trok také jen v tzkych mezich vznikem novych uspor kapi-

talovych, at podnikateli nebo ostatnich stfidateldi, ponévadz
i tyto kapitaly se umistuji v produkei a redlné vynosy jejich
jsou ptizplsobeny redlnému vynosu dosavadnich finanénich ka-
pitald, nebot tyto nové vytvorené finanéni kapitily v jednotli-
vych periodach produkénich znamenaji proti dosavadnimu uhr-
nu produkénich finanénich kapitali pomérné maly zlomek.

Tim mensi trvaly vliv mohou miti zmény tirokovych sazeb
z kratkodobych volnych finanénich kapitald jednostrannym za-
sahem obchodnich bank, volnému, prirozenému trhu téchto ka-
pitald oktrojované, anebo vlivy cedulovych bank jejich ryzimi
uvéry. V prvém piipadé brani banky spiSe jen svoji vlastni pe-
nézni pohotovost a nejde jim o udely ,narodohospodatské”’,
v druhém pFipadé plsobi cedulové banky na trh kratkodobych
avérovych finanénich kapitald mimo zisahy za Gcely ménovy-
mi hlavné proto, aby tlumily zbyteéné kolisani sazby tirokové a
tim nep#imo udrZovaly primeérnou stabilitu narodni produkece.
A kdyby doslo k postitnéni Gvéru nebo jinaké jeho ,,UFedni”
reglementaci, sotva by stit nebo jind komunita mohla néco ji-
ného délati. '

V dne$nich pomérech byly by ostatné tyto umélé mocenslgé
zisahy jesté obmezeny zieteli na pohyby kratkodobych mezina-
rodnich vérovych finanénich kapitald, jez se dnes pon}érx}é ry-
chle stéhuji ze zem& do zemé, hledajice lepSi doCasné vynosy
firokové. A stadi tu nejen pomérné malé vychyly trokoveé, aby
uvedly tyto kapitaly do pohybu, tak Ze se sazby urokové téchto
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kratkodobych fivérd vlivem mezinirodni arbitraze stale vic a
vice nivelisuji, ale zaroveil znemoziuji, aby v jednotlivych zemich
byly provadény né&jaké vlivn€jsi zasahy ,,na svou pést” a proti
svétovému proudu. Spife tedy vyvojem v tomto sméru, totiz
shliovanim Gvérovych stfedisk raznych zemi a jednotnym je-
jich postupem a dohodou o sazbach {irokovych a ostatnich pod-
minkéch avérovych, a to vie na dnesnich podkladech soukromo-
hospoda¥skych, da se dociliti mnohem vice ne# — postitnénim
nebo zvefejnénim Gvéru. Znovu a znovu si tu tfeba uvédomiti,
%e Gvérem se statky netvoii, neprodukuji, nybrz se jen jednak
produkované jiz statky mobilisuji, statky, jeZz zatim konsum
muZe postradati, ptjéuji se producentim, aby se pomoci nich
mohlo produkovati diive nez jinak, ale v§im tim si jednotliva
odvétvi produkéni jen dodasné vypoméhaji; jednak se pro-
dukované usporené statky vénuji na zvySeni a zlepSeni produk-
ce, alei v tomto druhém p¥ipadé jde o piesun statkd, jez tu jsou,
z ruky jedné do rukou druhyeh, a nikoli o tvorbu statkf novych.
Nep#imo se napomaha arcit v prvém p¥ipadé zvyseni produkce
tim, %e se produkce urychluje a vyrovniva, a v druhém p¥ipadé
pak tim, Ze se 1épe organisuje. Proto spiSe by bylo treba sledo-
vati dalsi v§voj témito dvéma sméry a neoddavati se vite v né-
jaké divy, jakoby stdt mohl pomoei Gvéru nahraditi nedostatec-
né produkéni kapitaly a jich tvorbu. Soustiedéni tspornych ka-
pitald v jedné Gstfedné by mélo své vyhody. Predevsim dalo by
se vyuziti tdchto kapitdll témé&F uplné k podnikani, ponévadz
by pak stadila mnohem mensi penéZni pohotovost na eventu-
4lné vyplaty zpét vyzadanych vkladi, nez kdyZ jsou vklady roz-
ptyleny po mnoha pendznich tstavech. Také spravni naklady
by mohly byti men§l, jen Ze na druhé stran& by asi nebylo také
zdravé, aby povolovani Gvér bylo monopolem jednoho ustavu,
t¥eba to byl ustav statni, jemuz by ostatné i jinak asi schézela
naleZzitd hybnost a proziravost.
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