VIII. Ocetiovani souast! jméni pro rozvahu
povsechné.

A. Bylo redeno, zZe bilance slouzi neprimo i zjisténi zisku.
Ma sice podvojné acetnictvi pro PpFimé vyultovani tézeb a ztrat
zvlastni skupinu G&th wvyisicdkovich a zdpisy na Gltech téch se
provadéji tim zpfisobem, ze jdou krok za krokem s piisludnym
Gctovanim pohybu prisluénfch soulasti jméni na aétech sou-
Castkovych, t. j. ze kazda téba a kazdy naklad a ztrata ultuje
se na uétech vysledkovych soudasné s prirostem nebo tbytkem
téhoz obnosu na nékteré soulistce majetkové zpfisobenym ;100
ale pres to jevi bilance, pokud se tyce popis, i znaény piimy
vliv na vysledny zisk neb ztritu. Jednak totiz nezkoneuji se
veSkeré zapolaté obchody pravé do zivéry, a zfistavd &ast na-
koupeného zbozi pii zévere nevyprodana, Cist surovin a polo-
tovarfl nezpracovéana, &st vyrobkd nezpenézena; i jest nad miru
diilezito pro vysledny zisk, kterak se tyto pozfistalé zdsoby ocent,
jak jsme pii zavéru Gctu zbhosi (na str. 9.) byli vidéli. Jednak
ni¢i se pozvolna provozem Zivnosti a vyrobou i kapital pevny,
opotiebuji se zafizeni obchodni a tovarni, a {bytku tomuto
zhusta také teprve pii zivéte se divs v tétech vyraz, jak jsme
na prikladé 4ctu strojft na str. 1 3. poznali. Kone&né podléhaji
1 viibec rfizné souasti aktiv a dluhfi zménam hodnot i cen, na
které se také dle okolnosti béfe zretel Pri zfizovani Tozvahy
a zavéry 1idetni, a tim se vysledny zisk méni.

I jest nutno vySettiti zasady, kterymi p¥i ocefiovani sou-
Castek majetkovych pro rozvahu se fiditi jest vzhledem k stiva-
jicim predpisfim zdkona, vzhledem k zvyklostem obchodnim
a tletnim 1 vzhledem k #4douc opatrnosti v té pfiéiné.

Obch. z3k. (&. 31.) pravi vSeobecné, Ze svelkeré predméty
majetkové a pohledavky maji se v popise a v rozvaze uvésti v té

™) Je moino dctovati o vysledcich hospodafskych bez souvislosti
s uctovinim o pohybech souCsti majetkovych: na pf. maloobchodnici
s moukou zaznamendvaji si nékdy pouze, kolik pii trinich cenich wvy-
délaji na tom kterém zdsypu semletého obili, tim vyroéni - zisk zji%tu-
jice, a o pohyhu zésob, ba ani o pohybu penéz, vibec nedidtnji.
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hodnoté, kterd jim v dobé ziizovani popisu a rozvahy pii-
slusi.«) O tom, jakd se tu mini hodnota, nejsou theoretikové
sjednoceni.

Druhdy mival vrch nahled, ze ve vyroéni rozvahu maji se
veskera aktiva a passiva vepsati ve své objektivné hodnotd
sménndé, hodnoté realisani?**) Bilance méla by se dle tohoto
nahledu zfizovati v predpokladu okamiis fiktivné Likvidace,
realisace,'?) ale se zfetelem na to, Ze ve skuteénosti zavod ne-
likviduje, nybrz trva dale. )

Prvy, ktery proti této theorii vystoupil, byl Stwnion ve svém
dile »Die Bilanzen«. Poukazal zejména na odpor v uvedené
thesi ™) i na to, ze hodnota jméni, které urditého dne ma
byti zpenéZeno, jest mnohem nizst, nez podr#-li je majitel
k tGcelu posavadnimu; ponévads viak jméni »okamzité vie-
obecné« se nerealisuje, odporovalo by pravdé ocenéni, obsazené

") Srovnej k tomu pozi, 7I.

") Pfed vydanim dila Simonova »Bil.e byla tato theorie obeend
uzndvina. Za divod pro jeil opravnénost se mezi jnym uvadélo, e
iiceleimr zfizovani rozvahy jest, podati v zdjmu viiiteld diikaz, ¥e jsou
passiva podniku dostatednd kryta stivajicimi aktivy. Hlavou této S§koly
jest Ring. Pide o viei takto: »...das Verhiltnis wiirde aher einen
unrichtigen Ausdruck empfangen, wenn fiir den Ansatz der Giiter der
subjektive, individuelle Wert entscheidend wiire, d. h. diejenige Ver-
gleichung zwischen dem Gut und dent Geld, welche der Schitzende nach
Mafigabe seiner Bediirfnisse oder Begehrungen macht... Es ist viel-
mehr ein Wertansatz geboten, welcher der berechtigten Auvffassing
aller Beteiligten, namentlich auch der Glinbiger gerecht wird,.. Diese
Wertung kinnte je nach der Bestimmung des Gegenstandes vielleicht
scheiden zwischen dem Werte, welchen das Gut zum Behalten fiir Alle,
und demjenigen, welchen es zum Weggeben fiir Alle hat. Fiir die
Bilanz kommt nur der Letztere in Betracht. Denn fiir die Frage, ob
ein Gut Schulden deckt, ist es unerheblich, welcher Wert demselben
zum Behalten beigelegt wird... Die Bilanz rechnet mit... dem »objek-
tiven Tauschwerts., .. sallgemeinen Verkehrswerts. Mit diesen Grund-
siitzen durchaus nicht unvercinbar ist dic Beriicksichtigung, daB ein
Gegenstand sich gerade in den Hinden der Dbetreffenden Aktiengesell-
schaften befindet. Es kommt in Betracht, welcher Geldbetrag fiir das
Gut erzielt werden kann, wenn sie dassolbe fortgibt. Ihre Eigenschaft
als Praduzentin, Grossistin oder Detaillistin ist sicher in das Auge zu
fassen. Daraus folgt aber nichts fiir die Beriicksichtigung des individu-
ellen Wertes, sondern nur, dah der Kreis der Schiitzenden entspre-
chend gezogen werden mufle. (Kom.,, str. 604 a nasl.) S-nim souhlasi
Knappe (Bil., str. gz2). (Seidler, Zeitschr. f. V., 1905, str. 406.)

"y Tak i Griinhut, Didier, Vivante o j. (Simon, Bil., str. 206.)

") “Entscheidungen des (Preunfischen) Koniglichen Oberverwal-
tungsgerichtes, XI1. S. 19 (Simon, Bil., str. 206).

™) Naproti tomu tvrdi Staub (Kom.,, § 1. k &. 31.): »Veobeené
zeizeni (aktiv) a dal$f trvani zdvodu jsou véci, které se nevyludujis.

4%
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v bilanci s tohotu stanoviska ziizené."") Dovozoval dile, ze
zasada, aby v rozvahu se kladla obecnd hodnota sménnd, ne-
staci pro vsecky piipady ocefiovani pro rozvahu, zejména uvedl,
ze marné by se v celém svété hledala bilance, v niz by pied-
méty majetkové trvale provozu podniku slouzici, kterés piec
pravidelné tvofi hlavni kmen jméni, v rozvaze byly uvedeny
ve své sobjektivné cené; naopak ve skutednosti tvor obecna
hodnota realisaéni pfi ocefiovani pro rozvahu aspoil u akciovych
spoleCnosti vyjimku.¢)

Siimoi je ptivodeem theorie ocefiovaci hodnoton indizi-
dudlnou.

Postup jeho vivadii jest tento 7Y sHodnota statku neni
nicim, co by na ném samém Ipé&lo; neni jeho vlastnosti, aniz
néjakou skutednosti, nybrz jest wéci minéni. Kdo tvredi, Ze ten
neb onen statek ma uréitou hodnotu, pronasi dsudek %) Prae-
missami tomuto Gsudku jsou dvé Givahy: Ze statek jest zpfiso-
bil¥m ukojiti jisté potfeby, a e na opatieni jeho jisté osoby
ur¢ité jiné statky musi vénovati, po piipadé urlity peniz zan
plativaji. Prvou praemissou dochizi vyrazu dvoji fikoj potfeh:
primy, totiz driba nebo spotieba, neho nepiimy, totiz opatfeni
jinych statkfi tiplatnym odbytim véci, kterd se oceniti m4. Pokud
praemissa prvy nebo druhy fidel ma na zfeteli, jmenujeme vy-
Setfenou hodnotu hodnotou spotfebni nebo sménnou (ohézni,
realisalni). Nutnym obsahem druhé praemissy jest vztah k tur-
¢itym osobdm. Jen osoby plati ceny, sménuji navzijem statky.
Diilezito viak jest, které osoby se prirovnavaji. Maze tu hyti
na zieteli osoba jedind nebo mno¥stvi osoh v rfizném odstupiio-
vani. Dle toho pak mosno ligiti hodnotu svldstni a hodnotu
obecnou. Rozezndvime tedy tyto hodnoty: ohecnou spotiebni,
zvlastni spotiebni, obecnou sménnou a zvlastni sménnou. Pojem
hodnoty jest pojmem subjektivnym a relativnym, a vyrazy »oh-
jektivnd« nebo sahsolutni« hodnota obsahuji contradictionem
in adiecto. :

Jest nespravno, klasti ohecnou hodnotu sménnou za princip
nebo za pravidlo pro ocefiovani bilanéni; nebof bilance m4 byti
obrazem jmeéni ur&ité osobnosti, a odloud-Ij se jednotlivé pred-
mety majetkové od ni, berou na se jinou povahu, ba mnohé

) Simon (Bil, str. 206).
ney Stmon (Bil,, str. 300, 303).
Yy Tamtés str. 203 a nasl.

118 .
) Jsou to vyvody mimo jiné €% t. ¥ narodohospodiiskd Xk
. y ! S afské Skol
rakouské (Menger, Bohm-Bawerk a i) P |
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nelze vitbec zciziti, kdezto vétiina meéni ve druhé ruce svou hod-
notu. Co pro nékoho mé vyznam jako predmét spotiebni, jest
pro jiného jen predmétem smeény. Co jeden vzhledem ke vzta-
hiim svym a ke svému postaveni ve svété obchodnim za ceny
vysoké mizZe zciziti, nemiize druhy odbyti led za ceny znainé
nizsi. Taz véc miize miti pro rfizné osoby rfiznou hodnotu spo-
trebni dle prostiedkd, které na véc vénovati mohou, a dle 11&elf,
které sleduji. Ale pro kupce, pro obchodni spolednost, kteif si
chti utvofiti obraz o stavu svého majetku, jest (iplné bezvy-
znamno, kterou hodnotu ma véc, kterou oni drzi, v rukou dru-
hého, a kterou hodnotu sménnou véc ma, uréil-li ji on k trva-
lému provozu podniky, aneho kterou hodnotu spotfebni ma véc,
které on nabyl jako predmétu smény. Zméni-li kupec uréeni
véci, zméni se tim i podklad hodnoty. Mfizeme tudiz hodnotuy,
kterd pro rozvahu jest smérodatnou, nazvati hodnotou indivi-
dudlnon. Ona jest svldstni hodnotow spotiebni nebo sménnou.«

Praktickym dfisledkem theorie Stmonovy jest rozlicha pii
veenovani pro rozvahu predmétf; majetkovych na predméty Spo-
tieby a predméty smény, a stanoveni hodnoty  individualné
u obou za zisadu.

V daldich vykladech uvadi Stmon, ze tato zisada neni v roz-
poru s ustanovenim zdkonngm, zejména e shodnotous, o niz
§ 40. obch. zak. N. mluvi, neni minéna prosté hodnota sménna,
tim méné snad obecnd hodnota sménna."') Ohch. zdk. N. ne-
roziesil amysiné otdzku, kterd hodnota jest pro rozvahu sméro-
datnou *")a  »Denkschrift« odkazuje tu na rozumnou tvahu
o jednotlivych pripadech. Direktivou jest § 38. obeh. zik. N.,
kteryZ zni: »Kazdy kupec jest povinen vésti knihy a v nich své
obehody a stav svého jméni dle sdsad Fiadného vetnictoi pa-
trnymi uéiniti.« Zasady, které se dlouholetym vivojem v praxi
(etni 1 ve piiding postupu ocefiovani pro bilanci byly vyvinuly,
plati tudiz wedle predpisi sdkonngch, pokud jim oviem neod-
poruji, nebot zikon kodifikoval Je jen s Edstit®y T jest nutno,

") Denkschr. I., str, 46 a ndsl. v té pHing uvads: sDie allgemeine
Vorschrift des § 4o. bedingt keineswegs, daB die zu einem kaufmin-
nischen Geschifte gehérenden Betriebsanlagen zum Zwecke der Bilanz-
aunfstellung ciner Abschiitzung nach ihrem jeweciligen Verkaufspreis unter-
zogen werden; in der Praxis geschicht dies auch nicht, vielmehr ent-
scheidet das verniinftige Ermcssen innerhalb der durch den Grund-
satz des Art. 31 (ohch. zik. starého, resp. rak.) gezogenen Schranken.s

") Die Denkschrift lehnte es ah, die besonderen  Bewertungs-
regeln des Aktienrechts (§ 261, & 1., 2. a 3. ohch, z4k, N.) diber ihr
jetziges Anwendungsgehiet auszudehnens. (Simon, Bil,, str. 312.)

By Stmon (Bil., str. 31%).
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stopovati pri jednetlivich polozkdch tyto zasady ku.].)cc_kéj praxe
ucetni, a tu vidime, ze ncodporuji nikde priveipu individudlng
hodnoty, kdezto princip vbjelktions hodnoty nedd se slouéiti
ant se sdkonnymi ustanevenimi, ani s rosumnon praxi, kierou
sdkonoddree mél na sieteli.'**)

(V jednotlivostech budeme miti piilezitost seznati vyvady
Simonory, az budeme jednati o jednotlivch polozkach bilance. )

Staub souhlasi se Simonem v tom, %e nepovazu je dle smyslu
zakona za smérodatnou obecnou hodnotu, nybrz hodnotu indivi-
dudlnou, ale vySetfenou ne pouze ryze subjektivnymi tivahami
majitele podniku nebo dle jeho ryze subjektivnych vlastnosti.
On nazyva hodnotu tu »Geschiftswert« a naznacuje tim, ze roz-
hodnou jest sobjektivni« hodnota, kterou vée pro podnik ma
bez zietele na zvla§ini pomeéry docasného drzitele, tedy hledé
jen na okolnosti, které tvois hodnotu, i kdyz podnik do jingch
rukou prejde.’®)

K tomu dotfki Simon, ze objektivni hodnota je totéz co
hodnota obecnd, totiz ona, kterou véc ma pro mnohost osoh;
ale Staub mini dle svého viastniho vykladu svou hodnotou ol-
jektivnou onu hodnotu, kterou véc ma pro podnik, tedy pro za-
vodovy komplex, pfedstavovany jako samostatny subjekt ho-
spodaisky, a to je hodnota subjektivni (hodnota pro jeden ho-
spodafsky subjekt). Pro individuilnou hodnotu nejsou ostatné
rozhodnymi, haji Simon své stanovisko dale, ryze subjektivné
uvahy; ne tvahy, njbrz skuteénosti uréuji tsudek hodnotni.
»Ryze« subjektivni vlastnosti neho spravnéji vztahy uréuji ale
pojmové kazdy tsudek hodnotni: nenj otazkou, gda maji se
subjekty miti na zfeteli, nybrz které a kolik.224)

) Simon (Bil, str. 314).

=) Staub (Kom., § . k&L 31.): >Den Wertshegriff anlangend,
den das Gesetz im Auge hat, so ist der objektive Wert gemeint, den die
Vermégensstiicke fiir das Geschift haben, nicht der gemeine Wert,
wie er sich bei einer augenblicklichen Zwaugsversilberung stellen wiirde,
aber "auch nicht der auf rein subjektiven Erwigungen oder auf rein
subjektiven Eigenschaften des Geschiftsinhabers beruhende, Der ob-
jektive Wert fir das Geschift ist es auch, den das Reichsoberhandels-
gericht im Sinne hat... (Entsch. Bd. 2, S, 19) Eine allgemeine VeriuBe-
rung und der Forthestand des Geschifts sind nicht Dinge, die sich aus-
schlieBen; es soll durch die Verbindung dieser beiden Voraussetzun-
gen der Wert markiert werden, den die Gegenstinde beim Fortbestehen
des Geschifts, jedoch ohne Riicksicht auf besondere, vom RegelmiBigen
abweichende Verhiltnisse des zeitigen Besitzers haben, vielmehr nur
mit Riicksicht auf Umstinde, die den Wert erzeugen, auch wenn das
Geschift in andere. Hinde iibergienge.« '

™) Simon (Bil, str. 309).
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Rehin ) pridal se ke Staubowi i u veci i v ndzorech. Po--
tira starsi nahled, Ze by hoduota piipadné budouci likvidace
pro rozvahu byla rozhodnou, ukazuje na slovné znéni  za-
kona ;**%) Ze nesmi to viak byti na druhé strané hodnota, kterou )
predméty jen pro ného maji, edivediuje jako Simon noveé vlo-
zenymi slovy v § 38, obch. zak. N - %€ ma obchodnik stav svého
jméni uéinit: patrnym sdle sdsad fadného Gdetnictvie. Ale vy-
vozuje z téchto ustanoveni zakonnych dale, 7e anj nijakd dif-
vejst vy8Si neb nizst skutena cena {(vyrobni neb nabyvaci) jako
takovd to byti nemd. ™) Stqubio nazev »Geschiftswert« vy
svétluje jako hodnotu, »kterou predméty majetkové maji, jsouce
souldstmi trvajiciho podniku.1=) Obraceje se pak k rozdilu
mezi kapitilem obé&inym g stalym,**") neshledivi ve svrchu
uvedeném ustanoveni zikona, ze by se pii ocefiovani ohou téchto
druhit soudisti jméni nemélo dati rozdilu, ponévads zikon
sice pravi, ze »vedkerég predméty dle pitomné hodnoty se vece-
niti maji, ale nepravi, e tato piitomna hodnota veskeryrch
predmétt dle stejnych zdsad se ma métiti. Kdesto totiz i
mimofidnych, viastnich a nevlastnich rosvahdch likvidatnich
je zplisob uréovani hadnoty ty7 pro piedméty odbytu i spotiehy,
i pi poslednéjsich zale# tu na hodnoté, za niz se mohoy zpené-
Ziti, zciziti, realisovati 1) pii Fadngch rozvahich jest prvéjsi

¥ Bil., str. 57 a nasl,

¥ § q0., odst. TI. abeh, zil, N. pravi: »... nach dem Werte anzu-
setzen, der ihnen in dem Zeitpunkte beizulegen ist, fiir welchen die
Aufstellung stattfindet.e A jinde: >, ., die Lage scines Vermégens . . «

) Mi to bVt vihradnd sder gegenwiirtige oder zeitige Wert
(Gegenwartsw ert) e

Y Lals Bestandieile des forthestehenden Geschitftes, also bei
VeriiuBerung  des Geschiiftes unter Fortbestand  desselben als solchen
haben, der Nutzwert, den die Betriebseinrichtungen auch fiir  einen
Dritten bei Forthetrich des Geschiiftes durch iln, also hei der gleichen
Benutzung hiitten (Bil., str. 6o).

) s das umlaufende Kapital, das Betriebsvermogen, die o
dullerungsgegenstindee o »das stehende Kapital, das Anlagekapital, das
Anlagevermogen, die Betricbsgegenstiinde.., (Tyeh? ndzvh  wril té3
Stmon p¥ rozliSovani pedméti smény, predmatd odbytovych a pled-
métlt spotfeby, predmdth provozotucich. Viz v pYedu str. 53.)

") Versilherungs-, VeriiuBerungs-, Realisationswert. — Lefnann
(Reclit d. A) pravi o slikvidaénich  rozvahich sVielmelur  wird
schlechthin  der objektive Wert  der  einzelnen Gegenstinde unter
Berticksichtigung der konkreten Sachlage anzusetzen seie — PH mno-
hych  souf4stech majetkovyel bude to pouly  sAbbruchswerte  neho
»Schmelzwerte. )
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predméty vloziti v rozvahu v jich hodnoté sménné, odbytové,
cbézni, predméty druhého druhu dle jich hodnoty spotfebni.** )

Ale Rehm pripousti, Ze opatrny obchodnik neziidka se od-
chyli pfi zfizovani rozvahy od zisad bilanénich v § 39. a 40.
obch. zak. N. udanych, je-li okamzitd hodnota odbytova pied-
métfi provozovacich znalné nizdi, nez jejich okamzitd hodnota
spotfebni, aby pfi likvidaci nedozil se zklamani. Je to sice ne-
Setfeni pfedpisft pravnich, mini Rehm, ale vyhovi se piedpisfim
hospodafskym.

Reisch a Kreibig ¥**) vychizeji celkem z téhoiz stanoviska
narodohospodatského o pojmu hodnoty a li§i proto pii veefio-
vani pro rozvahu pfedméty, jez mame tGmysl sami uZivati,
a pfedméty, jez zamyilime sméniti. Prvé cenime, pisi, dle
schodku,'®) ktery nam ztrata jejich zpfisobi (t. j. pravidelné
dle ceny nabyvaci stejnorodého predmétu nahradného, po pii-
padé vsak se zfetelem na uzitek, ktery je§té od tohoto predmétu
olekavdme), druhé dle mnozstvi jinych statkfl, jez za né dle
predpokladu pfi zcizeni obdrzime (t. j. dle prodejni ceny v dobé
zcizeni).*®) Také oni potiraji nzor, Ze by rozvaha jméni méla
se zfizovati se zfetelem na mojnou likvidaci zdvodu, ale pies
to nechti, aby pfedméty provozovaci uvadély se v bilancich
freale vocené, které by pfi mozné likvidaci se nedocililo; jen
prechozich zmén v ocenéni jejich nema se v rozvaze dbati.™)

Pomérné liboviili v- ocefiovani, zejména v ocefiovani pred-
métli provozovacich,®) pokraluji Reisch a K reibig ve svém
vykladu dale, tvofi dfilezitou zivoru kupecké zvyklosti, jez jisté
zdsady ocenovaci vytvofily a jez jest vice nez kterékoli jiné za-

v

1y - Tak 1 Simon; pfesndj¥i vyklad jest Reischiiw a Kreibigiiv,
str, 255, 1. (Viz déle.)

%) Bil. u. St., str. 235, 1. a nasl.

) 5. ..nach dem Ausfall.. . (Bil. u. St., str. 2355, 1.)

y ’“.) Tim dospi\_raji viak Reisch a Kreibig Ik theoretickému dfsledku,
Ze by i ono zbozl, Jez ma cenu denni neb bursovni, nemé&lo se vkladati
v rozvahu v cenc nyncjsi, nybrz v predvidané skutelné cend prodejni
v dobé odb‘y*cu.zbom. Ale sami od této volnosti v ocefovani pro roz-
vahu zrazuji; jen nemélo by se pry bréniti inventovati pod skutefnon
cenu trini, kdefto inventovati nad cenu trini vzhledem k ofekivané pii-
znivé koq]unktu}'e_ mélo by se kérati, pondvads se prici zvyklosti za-
chovivané reelnimi obchodniky. (Str. 256, pozn. 1.) ‘

Yy 'T’im”véak zviklany jsou zasady ocefiovaci v znainé mife a pra-
vem vytykd jim Seidler (Zeitschr. f. V., 1903, str. 410) tuto neurditost
a nedtislednost, :

s . S, . .

‘3'2 Reisch a Kreg_l;ug uzivaji tychi ndzvi >Betriebsgegenstindes

a »VerduBerungsgegenstindec jako .Simon.
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chovavati. »Na prvy pohled budou se snad moci zdati vyjim-
kami ze svrchu vytéeného obecného principu vcefiovani, ale ve
skuteCnosti jej potvrzuji, nejvyse po pripadé modifikuji, jsouce
podminkou svrchu uvedené zasady opatrného bilancovani. Za
doklad uvadi se veefiovani vyrobenych polotovari v cené vy-
robni, veefiovani hodnoty »lirmy<, »znamostic a pod. jen tehdy,
pokud nabyti jejich bylo spojeno s vydajem, a kone&né zvyklost,
nezvysovati hodnotu podnikem uzivanych realit a utensilii nad
cenu nabyvaci nebo investi¢nf, byt i stoupla pfitomna hodnota
odbytnd, na pf. obecnym vzestupem cen pozemkfi a pod.
(O prvych dvou piikladech budeme miti piileitost zminit] se
podrobnéji pozdéji.)

Koneéné zkoumaji Reisch a Kreibig, jak se maji uvedené
zasady ocefiovaci souddstek majetkovych vypoltu vysledhi
hospoddiskiich, jsou-li totiz s nim slu¢itelny. Nejprve zminuji
se obecné o souvztaznosti mez; ocenenim soudistek konedného
jméni a ziskem, i o vliva, ktery ma odhad nékteré soudisti
jméni a vepis jeji do pFislugného ¢ty majetkového na vysledny
zisk, na tomto 1&té v ykdzany. (Viz svrchu o zdvérce t1&tu zhozi
a pod. lti zistatkovych s tézbou.) Pak obiraji se predméty
odbytoriini zvIasts, ukazujice, 7e ziidka kdy Dbyvaji veSkeré
navazané obchody dokonany, nyhrs naopak, Ze skoro vidy jsou
pri zavéfe nevyprodané predméty odbytové, polotovary, do zi-
soby nakoupené suroviny a hmoty pomoené, na nés se musi
vziti zietel pFi G&tovani o vysledeich hospodatskych.  Tento
zietel muize z dobrych divodd byti jen toho zpfisobu, e se témto
predmétim v okamziku mventovani ptizna onen vyznam (hod-
nota), ktery jim ptipadne pH zamysleném pokradovani a pii
normalnim prithéhy zapotatého hospodatiského processu; tudiz
vepiSe se zhoZi urené zeizeni ve své pledvidané cené odby-
tové, 3T polotovary s hlediska vyloh jich novéhn pofizovani,
tim udetfenych, e tu jsou, suroviny a hmoty pomocné dle uspo-
fenych vyloh na jich pofizeni, any tu jsou, t. j dle tehdejsiho
nékladu na né, po prpadé viak dle nynéjdich niziich naklads
nabyvacich. Tyto zasady ocetiovaci odpovidaji viak {plné
nasim prve rozvinutym zasadim o ocetiovani predmétf odhby-
tovych. Tato shoda se ukazuje dale i v tctech, nehot viechny

wy

) K tomu PHEINUI sami tuto pozndmku: »Se stanoviska sacto-
‘ani o vysledeich hospodatskych nemohla by se zajisté nideho proti
tomu namitati, kdyhy i toto zhoyi zatim se“vepsalo jen v cenach nabyva-
cich, pokud nyn&i& ceny prodejni neptesaluji; ale | vepis v jich piedvi-
dané cend prodejni jevi se naprosto piipustnym a s hlediska su&tovani
o scm‘:’xitech majetkovich dokonce i spravn¢jsim.« (Bil. w St str. 262,
pozn, 1,)
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tyto statky ve stadiu mezitimném se nalézajici tvoi soudasti
jméni podnika a zaznamendvaji se v popis; odtud dostavaji se
v hodnoté v popise jim piiicené na ucty zfistatkové s tézbou,
kteréz teprve po tomto vepise se uzaviiti mohou a »vyisledek«
udaji.

Podobné prokazuji Reisch a Kreibig i u piedmétd provo-
zovacich platnost tychz ocefiovacich zisad, které tu pii zjisfo-
véni majetku byly odvozeny, i pro vypolet zisku. Chee-li totiz
podnikatel spravné hospodarsky vysledek podniku zjistiti, musi
vylou€iti viechny cizi vlivy ze svych vypoétlt a musi viimati
si jen momentf, které jsou ve vnitini spojitosti s vlastni hospo-
dafskou ¢innosti podniku; a na tu ma o8vidné vliv pouze hod-
nota spotiebni predméti provozu slouzicich a nikoli hodnoty
sménnd, a nemaji tudiz miti vlivu na kone¢ny vysledek ony
promény hodnoty sménné, kieré nebyly pfivodény zménou sub-
jektivné spotiebni hodnoty predmétii provozovacich, zejména
tedy ne zmény jich cen trznich, vnéjsimi poméry trhu zplisobené.
Nedochazeji-li pak cenové zmény tyto vyrazu na pisludnych
ultech majetkovyeh, neobjevi se ani na wétech vysledkovych,
¢imz svrchu zminénd shoda docilena.

Zajimavé mydlenky o veefiovani pro  bilanci  uvadi
Schulte %) Jadro viveda jeho jest toto: Uty souhstkove
1 icty &istého jméni podavaji vikazy o tém? Ghrmu zivodniho
kapitalu, pouze hledisko je u kazdého druhu Gé&t jiné; musi
tedy i ocenéni u obou druhfi G&# byti totéz. Ponévady pak vy-
sledky &ty &istého jméni podané jsou difelem tletnictvi, totiz
zjistiti vimosnost podniku, mus{ se jejich zplisob ocefiovani
povazovati za smérodatny. Hospodarské jevy zalezeji v prijmech
a vydajich kapitdlovich. Pokud se ty¥ée vide zisk( neb ztrat
a vkladft neho splitek, nemohoy tu vzniknouti zésadné pochyh-
nosti. Pfi bezprostfednich ziscich neb ztritich (na pf. pfi pfijmu
provise, placeni sluiného) je totiz obnos uréité dan piisludnym
piijmem neb v¥dajem kapitalovym ; pii ziscich neh ziratach pro-
stfedeénych (na pt. pii prodejich) zaleii zisk v rozdile prijmu
a vydaje kapitdlového, U vkladfi v hotovosti je hodnota dina
piisludnou &astkou penéini: pri vkladech v jingch pfedmétech
majetkovych zjiluje se hodnota odhadem, smlouvou a pod.;
kazdy rozdil mezi v¥§ vkladu pri piinosu a p¥i opétném spla-
ceni vyrovnava se tim, ze ptiskok nebo byt hodnoty jest ziskem
neb ztritou. Hodnota ziskd neb ztrat a vkladf neb’ splatek
(t. j. pti hospodaiskych jevech na t&tech &stého jméni) jest.

) Wertans., str. 10 a sL
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tedy uréena JednotmE Xy Pogoint nesnize tu sice vznikaji pii
zavérech éth vzhledem I asovym okolnostem : e na pr. pii
ziveére neni znima cena prodejni zbhozi ani doba prodeje, ze
vsechny ztraty a zisky ke dnj zavéry zjistovati se maji; ale ne-
zviklaji tu skutetnost, se vklady neh splatky, zisky neh zt raty
jednotné jsou ur€eny. Nemame-lj se tedy od tohoto theoreticky
jediné spravného vypoftu rentability odchyliti, musime se v oce-
novani pii stétovani o soulistkach majetkovych jim #Hditi.
Vsechny plijmy a v¥daje kapiialové sméji miti jen jednu uréi-
tou hodnotu, a to hodnotu, daney suCtovanim o rentahiljte (na
ultech &istého jméni). Stétovani o soudistech majetkovych
a stctovani o &istém iméni je stidtovani INehs hodnot, a musi
tudiz obé vésti k témuz vysledku ve pfiging absolutného thrny
zdvodniho kapitaly,

Schulte stavi tudis do popfedi pfi viem ocefiovini zfetel
na suttovani o oisicdeich r’l0.9/7()(1(773\?]1’,37671.”":) V' podrobnostech
je proti theorii realisagng a souhlasi v podstate ge zdsadami
theorie o hodnotich individudlnych, ale ditsledky této theorie
jsou mu smérodatny pro Spravné ocendng rentability, resp. zisku,
a nikoli pro ocenéni jmeéni,

Na nékteré slabiny viech dosavadnich theori ocenovacich
pro- bilanci  dobfe ulkdzal Seidler a vytyvor svoji  vlastni
theorii. 1)

Zabyvaje se theorif Ringovou, dle niz jest vepsati v roz-
vahu veskeré souddsti iméni v jejich objektivné hodnote sménné,
ukazuje na nespravoost domnélého Géelu, kterym tato theorie
své byti odfivodiovala, totis Ze mé se rozvahou podati v zAjmu
dlaznikii prikaz, se passiva podniky stavajicimi aktivy s df-
statek jsou kryta, Je sice spravno, pravi, ze schopnost aktiy
uhraditi diuhy d4 se konstatovati z iich realisaéni hodnoty, ale
bilance ma jiny &, nez tuto dostaditelnost aktiv na thradu
passiv prokazovati. Realisadni hodnota podniku se vypolitiva
kapitalisovinim jeho periodického vinosu a dochazi vyrazu
kursem akeif a zavisi také na stateich immateridlngch, terd
tvofi duchovni pasku jednotlivich souldsts podnika a poji je

sy seindeutig Destimmte (str. 12),

™) Die tatsichlichen Verhiiltnisse und der Fortbestand, d. . der
Betrieh, der Untcrnchlmmg‘en ist lediglich auf den Zweck, auf das J7or-
dicnen von Vermbgen, aher nicht auf das Besitzen bezw. Nuachweisen
von Vermdgen gerichtet und kinnte in theoretischer Bezichung  die
schriftliche Tnventur tiber die Vermigensgegenstinde nach Stiickzaly,
Mal und Gewicht, anstatt nach dem Werte fiihren,

") Zeitschr. £, V, (1905, str. 4oo a nasl.)
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v celek a nemohou ani v rozvaze se uvadéti. Ale i z ryze udet-
nickych diivodfi neni bilance podvojného téetnictvi s to, udati
redlnou hodnotu ani téch soucasti jméni, které v rozvaze jsou
uvedeny.

Proti Stmonovi, Staubovi a Rehmovi ukazuje Seidler na
zméteni u nich pojmu hodnota a cena a tize se, je-li hilance
Stmonova bilanci se subjektivnymi hodnotami & s objektiv-
nymi cenami? Jen jedno jest mozné. Z vyvodd Stimonovich
0 vepisu odbytovych pfedmét@i majetkovych vychézi neomylné
na jevo, ze i on ji pojima jako bilanci s cenami. Ale cena jest jen
dvoji, cena zboff a cena penéz, dle toho, jsem-li prodavadem
& kupcem. Kdo ma véc pro spotiebu, oceni ji dle ceny kupni
predmétu ndhradného: kdo ji ma pro odbyt, oceni ji dle ceny
prodejni. Také netvofi se na irhu — a tolo se jen mohou ty-
kati vivody Simonovy o rfiznosti tvofeni hodnot dle okruhu
stiastnénych osoh — hodnoty individudlné a obecné, nebot trh
miiZe po pripadé byti monopolovym trhem, ale individuilngch
hodnot tvoriti nemfize. Pokud se t¥e vieobecné a zvla&tni hod-
noty spotrebni, md dosah sice pro subjektivné tvofens hodnoty,
ale nikoli pod odhad cen. Pravdivym jest tudiZ na theorii Simo-
nové to, ze odhad predmétfi majetkovych povede k rozdilnym
vysledkiim, miiZe-li je kdo odhadovati jako statky spotfebni &
jako statky odbytné, sbod. Ale Simon sim z dobrych dfvodf
zamita uziti této methody odhadu p¥i statcich spotfebnich a ve-
pisuje je v plivodni cené nabyvaci s nalezitym odepisem. Simo-
nova individudlni theorie hodnotni nevysvétiuje nim, prod se
kryje nynéj$i hodnota spotfebni s tehdej§imi niklady naby-
vacimi.a pro¢ se nekryje s nynéjsimi ndklady nabyvacimi
a selhava tudiZ ne méné neZ hodnotna theorie realisadni.

TytéZz namitky proti domnénce individudlnych hodnot
v rozvahdch uvadi Seidler i proti Reischowi a Kreibigovi, do-
davaje mimo to, Ze uvadéné nékteréd zvvklosti ietni, které oni
jaksi na potvrzeni své theorie dokladaji, maji jiné dvody ne
domnély princip individudlného ocefiovani. O tom, Ze jim vy-
tyka také neuréitost jejich z4sad, stala se zminka jiz vysde.

Vlastni theorii ocefiovani pro rozvahu vybudoval Seidler
na téetnické povaze bilance a odporuje tomu, aby se v rozvahu
Pfi ocefiovani vnaSel a priori vynalezeny pravnicky neho néa-
rodohospodatsky princip. Jadro jeho vyvodf jest toto: Bilance
vvjadfuje rovnici: koneéné &isté jméni jest rovno politeénému
Cistému jméni plus zisku, po piipadé pofateinému &istému
jméni minus ztraty. Jsou tu t¥i veli¢iny, pro néz ma Gletnictvi
podvajné po samostatném G&té: 4. zékladnim, 1. ztraty a zisku
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a 1. rozvainém konelném, Na été zakladnim ocefiuje se po-
catedné jmeéni v cenich nabyvacich, jak nejlépe svéd& et
zakladni v prvém roce podniku. Uget rozvazny koneény a et
ztrity a zisku jsou tu veli¢inami komplementirnymi a obsaliuji
vitah weSkeryeh a&td v hlavni knize; jde tudiz o to, nalézti
spravinou hranici mezi obémg. Pripady, které na obony tétech
jsou zapsany, jsou na jedné strang opatfovinim hodnot bud
konsumovangch, které zq obdobi tidetni se strdvi, anebo hod-
not nekonsumovanych, které podnik po uplynuti ohdobj jako
takové ma; na druhé strané jsou scisentm bud hodnot, které
hospodafstvim byly vyrobeny, anebo které byly prve opatieny,
Ulet ztraty a zisku jest soustfedénim hodnot provozem konsu-
movanych a tredukovanyich, et rozvazny soustfedénim sta-
vajicich hodnot, Vyligenym vztahem mezi uvedenymi tfemi
ulty jest zpitsoheno, e vykdzany zisk na Ucté ztrity a zisku
jest t¥Z jako piirost jméni, vypl¥vajici prirovninim koneéného
jméni s poditeéngm. DHrost tento ukdze se na (¢te rozvazném
dilem v&tsim muosstoim penéz, pohledavek a véct, dilem zménouy
hodnot predmetd majetkovych pii témsz mmozstvi. A pravé ma-lj
pri uvedené souvztaznosti fefenych ti (&t zachovati se dotéens
rovnice, musi se predmicty majethoud o fqgs roszvainém tak
oceitovati, aby dosly o nim wlrasu fen ony promény hodnot
pocdtecného jméni,” kpopé jsou pitsobivy piy viipoltn  siska.
Odtud plynou tyto zdsady ocefiovac -

L Soudsti kmenového jméni, které opotTeheni nepodléhaji,
maji se vepsati ve své cené nabyvaci, ponévads rozdil mezi
touto cenou a cenou dennj neznamend zisk neb ztrity,

LI Soudasti kmenovéhe jméni, kterd nebyly dplatné opa-
treny, nemaji se v rozvahy jako piirost kmenového jméni ve-
pisavati,

I Soudasti kmenového jméni, které se opotiebuji, maji
se vepsati ve své cend nabyvaci s odedtenim umotené jiz kvoty.

IV, K spotfehé uréenc predméty provozovaci, které nebyly
closud spotfeboviny, maji se hez ohledu na cenu denng klasti
v orozvalin vocend nabyvaci.

V. Zhoii zeizeni uréend ma klisti se v rozvahy v cené dennf,
po pripadé korrigované vzhledem Lk moinému Ustupu ceny,
kdyhy stavajici znacnéj§i zisoby toho kterého zboZi se na trh
vrhly,

Konetné vychizi Seidier vstiic theorii realisadni o tcelu
rozvahy, Ze mi véritelfim prokizati realisovatelnost kmeno-
vého jméni, a zisadam Rehmowiim, aby bilance byla uplnym
inventafem jednotlivych realisovatelnyeh piedmétq spoleénosti,
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Vv tom, ze piipousti, Ze by se vedle G&tu ztraty a zisku o pro-
menach hodnot jméni provozovaciho mél pofiditi jesté i zvIadtng
ulet o proménach hodnot jméni kmenového, v némsz by dodly vy-
razu 1 zmény vliv majici na realisaéni hodnotu jméni kmeno-
vého. )

Fischer (ve spise »Bil.<) biitce vystoupil proti vedkerym
theoriim ocefiovacim, svrchu uvedenym. Poukizal k tomu, ze
sdm pojem skutefné & positivné hodnoty pii vécech spotiehs
slouzicich neni pfesné vymezenjym, ponévadz predméty tyto
piechizeji provozem ve ztrity, v hodnoty negativné, tak ze
Casto neni snadno urditi, ma-Ii ta neb ona polozka viaditi se
do aktiv rozvahy & nikoli, tim pak méné Ze lze dovoldvati
se néjakého piesného kriteria mezi rliznymi polozkami aktiv
vzhledem k jich veceflovani do rozvahy.™*)  Dovozuje dale
nespolehlivost t. . hodnoty objektivné i t. T. hodnoty indj-
vidudlné a tvrdi, Ze je nemosno vyjadiiti &selné hodnoty spo-
tiebni néjaké véci v hospodafském smyslu, a to ani hodnotu
pivodni, ani pozdéjs pokleslou, a klade zejména dfiraz na to,
ze kazda véc, af opatfena byla pro odbyt & pro trvalé uziti,
pii nabyvani vepise se vzdy v cené nabyvaci; touto cenou jest
tudiz ddna pévodni hodnota viech predmétd. A v tom pravé
vézi pry omyl Simomiv i Reischiie a Kreibighv, Ze stavi na
roven obnos kapitdlu, kterim v knihach té které doby jest véc
repraesentovana, s jeji schopnosti zuzitkovou té doby. sKnihovni
hodnota pfedmétu spotiebniho,« pravi dale, »neni ni&m jinym,
nez toho kterého Casu v ném umisténa &dst zdyodniho kapitalu.
- (Str. 51.) Ta musi jak u predmétti spotieby, tak i odbytu tvoriti
podklad, a nauka o hodnoté objektivné i subjektivné v theorii
0 ocefiovani hodnot bilanénich jest nejen zhyteénou, ale i ne-
bezpetnou.« (Str. 54.)

B) Obchodni zdkonnik pro #i§i Némeckon g 10. kodtna 1897
zaujal ve pfi€iné ocefiovani souasti jméni pro rozvahu stano-
visko zcela odlidné od dosavadnich kodifikaci. Vytkl totiz
(v § 261.) akciovym spoletnostem zvlastni podrobné predpisy,
mimo povéechné predpisy pro viechny obchodniky dané (§ 38.

") Seidler, Zeitsch. £, V., 1005, str. 415.

") sDenn wirtschaftlich sind weder die Gebrauchsgegenstinde
absolute Werte von positiver Bedeutung, noch die Unkosten absolute
non-valeurs, vielmehr tritt bei genauerer Betrachtung zutage, daB die
positiven und die negativen Werte ineinander fihergehen. und sich in
dem Begriffe der geschiftlichen Verwendungen vereinen. (Str. VIIL) —
V' dal&im vykladu uvadi, Ze trefnd vystizena byla tato skuteSnost otz-
kou: >Anlage oder Auslage?« ‘
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a nasl.). Ustanoveni tato jsou i tim nova, Ze v nich nepokryté
bilance akciovych spolecnosti uznany za rozvahy pro zjisténi
zisku, v nichz nestavi S¢ mez nedocenéni soudisti aktiv, nybrz
pouze jich pfecenéni v obavé, aby se nerozdilely zisky nerealiso-
vané, které by pozdéji se rozplynuly a ze zikladniho jméni se
musily uhraditi; dale Pravé proto, ze mé se Jimi zjistiti zejména
rozdélitelny  zisk, dovoluje se, aby pevni zafizeni podnikova
ponechavala se stale v ceng nakupni, oviem s nalezitymi odepisy,
byt i cena trzni toho &asy byla niz§i.

Pisluiné sem odstavee § 201. znéji:

Pro zfizeni rozvahy uzito budiz predpisti § 40. s témito
doplitky : : '

»1. Cenné papiry a zhoz, majici cenu bursovni neb trhovou,
sMeji se vepsati nejvyse v cené bursovnj neb trzni té doby, pro
kterou se rozvaha zrizuje, jestlize vak ona cena cenu nabyvaci
nebo vyrohni prevysuje, SMEji se zapsati nejvye za tuto cenu;

2. jiné predméty majetkové hudtes vepsany nejvyse v cend
nabyvaci nebo vyrobni;

3. zafizeni (Anlagen) a ostatni piedméty, jez nejsou uréeny
ku zcizeni, nyhrz hlavne aby trvale slouzily spoletnosti k pro-
vozovani obchodnimu, sméji se vepsati hez ohledu na to, maji-li
hodnotu niz$f, v cena nabyvaci nebo vyrobni, pokud srazi se
nalezitd &astka opotiehovani se rovnajici neho pislusnému fondu
obnovovacimu se zapolitd . . ¢ ‘

Jest zajimavo sledovati vyvoj zédkonodarstvi evropskych
sttt za poslednich CtyTicet let, kterak dospélo az k zdsadim
v obeh. zak. N. vytenym.

V. Némeeku ustanoveny sdkonem akclovym z I1. Cervna
1870 poprve podrobnéjéi piedpisy pro ocenéni nékteryeh sou-
casti aktiv, a to (v § 230 a): ‘

»Papiry majici kurs sméji se veeniti nejvyde v hodnoté
bursovni, kterou maji v &as ziizeni bilance .. «

Akciovy zdkon némecky z r. 1884 ma jiz skora doslova
tytéZ predpisy, jako obch. zik. N, z 10. kvétna 1897 (§ 261.).

Uhersky obchodni sdkonnik z r. 1875 mi v podstaté totés
ustanoveni (§ 19g.) :

»... 2. Papiry majici kurs mohou se vepsati nejvySe v onom
kurse, ktery majj posledniho dne obchodniho roky .. .«

Boseushy obchodni sikonntk se odchyluje v té véci takto
(§ 214.): :
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»...2. Papiry majici kurs maji se zpravidla v rozvahu
pojati v tom kurse, ktery maji poslednihio dne obchodniho roku;
avSak slosovatelné cenné papiry sméji se vepsati nejvySe tim
obnosem, ktery jest ustanoven pro pristi slosovani jako nejnizsi
slosovaci &astka, ostatni vsak papiry s kursem nejvyse kursem
nakupnym. . .«

Suficarské pravo obligaéni ustanovuje (§ 0656.) :

»... 2. Pozemky, budovy, stroje budtez vcenény nejvyie
dle vyloh nabyvacich se sraikou nutnych a okolnostem pfi-
mérenych odepistt. Mimo to jest poznamenati, jsou-li pojistény,
thrn pojiSténé summy:

3. Papiry maji kurs sméji se vceniti nejvyse v hodnoté
kursové, kterou priimérem meély v poslednim meésici piede dnem
zrizeni rozvahy.

4. Zasoby zboZi sméji se nejvySe vepsati v cené, kterou
staly, a kdyby tato cena hyla vys$$i nez cena trini, nejvyse
v cené trzni.. .«

Francouzské sdkonoddrsiei se viak véei nedotklo a nej-
noveéji rovnéz sdkonoddrstvi §oédské se timyslné zdrzelo vydati
podrobné predpisy pro zfizovani rozvahy, ponévadz si kommisse
netroufala podobné navrhy uliniti.’*)

Koneéné uvedeme jesté, jak stavi se svrchu citovani autofi
k ustanovenim oceflovacim obch. zak. N.

Simon nevidi v nich odporu proti obecné zdsadé ocetiovaci
svou theorii individudlnich hodnot a tvrdi, Ze vedle nich plati
zésady kupeckou zvyklosti ustilené, pokud zdkonu p¥imo ne-
odporuji. Zejména dovozuje, ze piedpis ceny nikupné nedotyka
se zékladu ocefiovani hodnot pro rozvahu, a e neni materiellné
nijakym predpisem bilanénim, nybrs zasahuje pouze rozdileni
zisku. Promlouvaje o podrobnostech svrchu vytéengch predpisii
ocefiovacich, ukazuje na nékteré jejich obtize, na p¥. #e cena
nakupnd nebo vyrobni neni vidy tplné jasnou, jak by se snad
zdéalo; jsout riizné naklady, riizné ceny p¥i partiich nakuptt téhoz
zbozi a cennych papirfi, tak Ze v rozvaze ti7 cenny papir bude
v rliznych kursech uveden a j.

Rehwm schvaluje zdsady zakonniku obchodniho a pravi vy-
slovng, Ze dle jeho poznéni jsou zbytefny veskerd navrhy na

") Seidler, Zeitschr. f. V. 1005-I1V., str. 403.
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zlepseni predpisti a zlepSeni ze nepotfebuji zakony, nybrz
mravy. )

Reisch a Kreibig mini (jako S tmon), ze ustanoveni uve-
dena nejsou piedpisy pro ocenéni majetku — sice by musila
vztahovati se i na kupce jednotlivee — nybrz ze vytkla pouze,
kdy sc pii akciovich spolednostech smi mluviti o zisku, po
pripadé kdy se smi rozdileti dividenda. Jsou dale toho nahledu,
ze da se dociliti téhoz ticelu prostredky méné vlivnymi, na pf.
piikazem, aby se dbalo likvidnosti vykéazaného zisku: nebot
nedocenénim v rozvahich odcizuji se bilance roynds tak svému
ti¢elu, udati pravy stav jméni, jako pfecenénim,+6)

Schulte (Wertans., str. 21. a sl.) povazuje uvedené pred-
pisy (§ 206r1., & 1—3) za dany nejen se zfetelem na spravné
vypocteni i na opatrné rozdileni zisku, a shledava, Ze srovnavaly
by se po malé zméng*7) g jeho theoretickymi 14azory o oceflovani.

Seidler neni piitelem myslenky, aby zdkonodarstvi zakro-
¢ovalo v othzce ocefiovani riiznych soudasti jméni; zejména
nezda se mu vhednym, aby se iméni odbytné klisti mélo v roz-
vahu v niz8 cené nakupné neb nabyvaci ne# je cena trzni nebo
bursovni.47) ‘

C. Uhrnny fisudek o uvedenych theoriich ocetiovacich vyznél
by asi akto: Theorii Simonovy a nasledovnikf, ktefi cliti &initi
principem pro bilance rfizné diisledky narodohospodaiské theorie
hodnot, povazuji spife za pokus, kterfm ma se vysvétliti a vé-
decky zdfivodniti nyni obvykly zpiisob bilancovani, a nemvslin,
ze by staéila theorie tato pro vSechny naskytujici se specialné
pfipady a otazky. Zdsady tidetnické, gdsady diéetnictvi podwoj-

) Bil. (str. V.): >Mir stelt die Erkenntnis von der Ueberfliissig-
keit aller Besserungsvorschlige fest. Der Besserung bediirfen nicht die
Gesetze, sondern die Sitten . . .« -

) Bil. u. St., str. 259. — Randa (IL, str. 170) naproti nému sou-
hlasi se zdsadami ndm. obch. zik, — Neukamp (Zeitschr. f. . g. H,
sv. 48, str. 450: Das Dogma von der »Bilanzwahrheite) povazuje nedo-
cenéni nejen za pFipustné, ale i za zidoucl, Pravi (na str. gog) ¢ »Eine
modglichst niedrige Bewertung der Aktiva in der Bilanz kann® sowohl
dem Einzelkaufmann, wie allen Handelsgesellschaften nicht dringend
genug empfohlen werden . . .«

M7y Navrh jeho textu znf: 1. Betriebsgegenstinde diirfen zu dem An-
schaffungs- oder Herstellungspreis angesetst werden, sofern ein der Ab-
nutzung entsprechender Betrag in Abzug gebracht oder ein ihr ent-
sprechender Erneuverungsfond in Ansatz gebracht wird, 2, Verkm]fs-
gegenstinde diirfen zu dem Anschaffungs- oder Herstellungspreise ange-
setzt werden, sofern ein dem Sinken des Marktpreises bis zu dem Bilanz-
zeitptinkte entsprechender Betrag in Abzug gebracht wird.
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ného ve vsech podrobnostech a diisledeich, jak se staletym vy-
vojem vyhranily, jsou po mém soudu jediné s to, udrzeti nutnou
jednotnost a bezpecnost ve ziizovani rozvah a tudiz i v otdzce
bilanéniho ocefiovani. Je tieba jen si je Fadné uvédomiti a jich
se drzeti.

V podstaté ostatné jiz Simon uvedl, Ze bilance ma pfimykati
se k soustavé néetni a jejim praktikdm. Refim haji rovnéz toto
stanovisko,™®) al v podrobnostech ne dosti urdité.

Zv1astni je v té pticiné stanovisko Reischowvo a Kreibigovo.
Uzndvaji platnost narodohospodafské theorie hodnotné pro sepis
soudasti majetku, tedy pfi inventovani jméni, ale sledujice dvoji
ticel, ktery bilance dle jejich minéni ma, totiz vykdzati jméni
a zjistiti zisk, zkoumaji, zdali zasady oné theorie obstoji i vzhle-
dem k vykazu zisku. U véci otdzee pfisvédEuji, formalné pak
tim nepfimo dovozuji, Ze zasady sitovéani o vysledcich hospo-
darskych, které je dileZitou piednosti tetnictvi podvojného —
a tudiz zdsady téetnictvi podvojného viibec, ponévads stiétovani
vysledkd souvist s Gi¢tovanim o pohybu soulistek majetkovych
— jsou rovnéz dfilezitou direktivou pfi oceflovini bilandnim.
Kromé toho uzndvaji pfi ném vyslovné platnost zvyklosti ob-
chodnich, resp. uletnickych, a uvadéji nékteré jednotlivé toho
doklady a dfisledky. *?)

Seidler v zikladnich rysech uzndvd a haji, »ie zdsady
aceflovaci se musi abstrahovati z realné povahy bilance samé, ")
¢imz patrné minéno z povahy jeji jako #&u rozvainého: ale
podrobny jeho vyklad v té véci tieba opraviti a uceliti.

Predevdim neni sprivno, ze alet rozvainy koneény jest
iétem Custého koneného jméni. Uet rozvainy koneény jest

™) Bil. (str. V.): »Alle Ausfithrungen gipfeln in der Erkenntnis,
dal} diejenige, Auslegung der Bilanzrechtssitze der Wahrheit am nich-
sten kommt, welche das Wesen derselben in erster Linie nicht wissen-
schaftlich oder gar juristisch, sondern buchfithrungstechnisch zu er-
kldren sucht. — Randa (11, str. 179) di: >Jurist und Buchhalter miissen
bei der Bilanzierung vereint wirken.« — Fischer (Bil, str. VI.) pise:
»Den Juristenwertens, um sie so zu nenmen, habe ich nun die in der
Praxis gebrduchlichen Bilanzwerte gegeniibergestellt... In der ver-
kehrsiiblichen Feststellung der Bilanzwerte sprechen sich ganz bestimmte
Ideen, und die Bilanzwerte bedeuten nicht etwa, wie die Juristen ge-
meinhin glauben, den AusfluB der bloBen Buchfithrungstechnik, sondern
vielmehr den AusfluB der ein halbes Jahrtausend erprobten Erfahrung
der Kaufmannswelt: diese kaufminnisch-wirtschaftlichen Gedanken zei-
gen - sich denjenigen Gedanken weit fiberlegen, die sich die Juristenr
wiahrend der letzten Jahrzehnte a priori geschaffen haben.«

) Bil. u. St. (Str. 260 a sl.)

") Zeitschr., f. V. (1905, str. 410.)



67

soubornym détem viech udtd majetkovych,™') tedy aétem
o jméni vitbec, a &isté jméni vykaze pouze tletnim zfistatkem,
t. j. polozkou vyrovnavaci. Rozdil mezi obéma druby 0t je
patrnym, jak znadmo, i v zipisech Gletnich: ity &stcho jméni
pisi veli€iny pfirostové v pravo, veli¢iny thytové v levo, kdesto
ucty jméni vibec pisi je zvracené. Soubornym tétem &istého
jméni poateného jest tlet zékladni, soubornym G&tem &istého
jméni kone€ného jest rovnéz Glet zakladni, ale ve spojeni s étem
ztraty a zisku.1%?)

Pocatetné jméni je siictovano v tdetnictvi podvojném
dvojmo: na uétech riiznych soulastek jméni polateinymi jich
polozkami, piedstavujicimi hodnoty rizngch politeingch pred-
meétlt majetkovych, v nichZ jméni zdvodu umisténo (jméni po-
catetné wiibec), a podruhé vysledné jako welidina mathema-
tickd na Geté zikladnim (&isé jméni potate&né).

Seidler pravi dale: »Veskerd yydani znamenaji opatieni si
nekterych hodnot, veSkeré piijmy pak scizent nékterych hodnot ;
vpatené hodnoty se déli na hodnoty, jez se mezi provozovacim
obdobim stravi, konsumuji, a na hodnoty, jez se nestravi, které
jsou tedy pfedméty majetku, jez hospodafstvi po uplynuti obh-
dobi provozovaciho jako takové ma, a hodnoty zcizené se dali
na hodnoty, které za hospodafeni se produkovaly, a na hodnoty,
jez nehyly za hospoda¥ent produkovany, které byly nabyty
piedchozim si opatfenim. Uget ztraty a zisku jest soustfedénim
hodnot pii hospodafeni konsumovanych a produkovanych,
kdezto udet rozvainy jest soustiedénim stavajicich predmétt
majetkovych. <)

Také tento vyklad nutno upraviti. Je totiz treba pro vy-
varovani nedorozuméni poznamenati, Fe na G&té ztraty a zisku
nejsou centralisovany produkovansé hodnoty wedle hodnot na
uété rozvainém soustiedénych, nybrz e zde jsou uvedeny jako
veliliny wmathematické, abstrakind, nepojmenované, hez ohledu
na to, v které soucasti aktiv jsou investovany, kdezto na &té roz-

™Y Seidler sim pravi dile (stf. 412), Ze je »der Bilanzkonto die
Zentralisation der vorhandenen Vermbgensobjekte.«

™) Politené jméni nemusi byti dino jedingm druhem aktiv, na
pf. hotovosti pokladni, a pak je na a&té zakiadmim vice polofek o pe-
catefnim jméni, ale vidy jsou hodunoty p¥rostové v pravo, hodnoty
ubytové, jsou-li jaké, v levo: po piipadé jsou jednotlivé podatetné slogky
jméni &stého psany na jednom u&té &istého jméni pofatedného, jemur
se fika déet rozvainy poldteiny, a teprve throny vytah z tohoto étu je
uveden jedinou vyslednou poloikou na druhém A&E, totif na 4ftE gi-
kladnim,

") Zeitschr. £ V. (190%, str. 4IT a mnasl.)

5%
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vazném jsou uvedeny téz, a to pravé v tom kterém druhu pled-
métft majetkovych. A podobné je tieba zdtrazniti, ze' konsunio-
vané hodnoty jsou vedeny na 1été ztraty a zisku rovnéz jen jako
velitiny mathematické, nebof konsumpce hodnot sama byla usku-
teénéna a vyjadiena na tom kterém druhu predmétli majet-
kovych. Je zde tedy obdobny pomér jako mezi jednotlivymi 0ty
majetkovymi a étem zdkladnim, a obdobné se vysvétluje, proé¢
na été ztraty a zisku jsou velidiny pfirostové v pravo a veli¢iny
tihytové v levo. ‘

Ponévadz veSkeré pripady obchodni v hlavni knihu po-
dvojnou pojimané bud jsou vydaji na opatieni hodnot jinych,
které bud v hospodafstvi zistanou, anebo se konsumuji, nebo
jsou prijmy za hodnoty vydané, které bud byly prve opatfeny
za hodnoty jiné, nebo jsou piijmy za hodnoty produkované:
musi ulet rozvazny a UCet ztraty a zisku obsahovati vytazek
vSech pfipadf cetnich. Zapisy téchto dvou 1éth se pak s 1tem
zékladnim dopliiuji, jak znamo, v ten zptisob, ze pofatetné jméni
dané jako velidina Ciselnd na 0&té zakladnim a rozdil velidin
produkovanych a konsumovanych divd mathematickou velidinu
istého jmeéni, kterdz ziroveil se vykize na i€té rozvazném jako
polozka vyrovnavaci mezi (ihrnem aktiv a passiv.

Ma-li tudiz rozvaha jmeéni vykazati stav jméni, jek v kni-
hdch se jevi, musi shodnouti se s tiétem rozvainym koneénym ;
a nema-li se porusiti spojitost mezi @étem zdkladnim, iétem
rozvaznym koneénym Cili rozvahou a étem ztrity a zisku,
nemélo by se niceho méniti v ocenéni pfivodnich pofatednych
soucasti jméni, aniz by se mély vkladati pfi konenych zfistatcich
jednotlivych ¢tli majetkovych jiné ceny, nez za néz héhem
obdobi bylo fiétovano.

A které ze jsou ceny, za néz rfizné souldsti jméni jsou
uvedeny v fGctech hlavni knihy? Jasnost stitovani o pohybu
soucasti majetkovych vyzaduje, aby v piijmu i ve vydani na
kazdém tété byla zachovéna #4% cena. Ponévads pak p¥ nabj-
vani soulasti majetkovych pide se do p¥ijmu na p¥isludném Gits
cena, za niz byly pofizeny, méla by i ve vydani cena nabyvaci
byti zachovéna; po pfipadé mély by pfi kazdém vidaji rozdily,
zpiisobené odprodejem nebo viibec vydajem v jiné cend nez
nabyvaci, ihned zjisfoviny a na vrub nebo ve prospéch fi&u
ztraty a zisku byti vypofddany, t. j. mél by ke kazdému tétu,
na némz se zminéné rozdily vyskytuji, zifditi se psludnyf
k nému et tézebny. K a&tu cennych papirtt zidil by se na pf.
tiCet rozdilti kursovych, a na ném by se vyporidaivaly odchvlky
v cendch, odprodeji vzniklé; k tétu zbozi zi1dil by se tidet ziskit
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na zbozi a pod.'**) Nékteré technické a vécné obtize, které toto
stiétovani piisobi, o nichZ se jeité zminka stane, nemohou zvra-
titi jasny a pfirozeny pozadavek, aby tAZ soudst majetkova
©:étovana byla stale v téze cené nabyvaci, a tudiz 7 v 1ité roz-
vainém konecném &i v rogvase austala v této cend. Jest to za-
kladnim pozadavkem logiky tifetnické, a jen tak zachova se
nutna kontinuita zapisit tcetnich s bilanci, kontinuita jednotli-
vych vyroénicl: rozvah po sobé nasledujicich; jen timto zpii-
sobem mitize zachovati bilance sveji povahu zdvéreéného 1ictu,
kterou historicky vyvoj v ni kiade, aniz by se odcizila druhému
svému tikolu, byti vyiahein popisu.

Prdavni prekazky proti vkladani predmétit odbytu v roz-
vahu v cené nabyvaci neni; souhlasim v té v&ci s Rehmem a jos
ze &l. 29. obch. zak. tuto cenu pii sepise jméni a pii rozvahich
pripousti.

Nékdy namitd se vak technickd obtiz pii provadéni, ze
totiz neni snadno zjistiti cenu nakupnou toho kterého druhu
zbozi i cennych papirfi, pokud jsou na nich sttovany riizné
druhy zboZi nebo nakupy téhoz druhu, le€ v rfiznych cenach pro-
vedené, tak ze by po pripadé mély tytéz druhy zhoZi a cennych
papirti v rozvaze ceny rfizné. Ale véci di se dobfe odpomoci,
mé-li kazdy druh zboZi neb cennych papirt sviij samostatny
tet a také svlij vykaz v zdsobniku, a odsune-li se zjisfovani
rozdilit cenovych na konec ohdobi tietniho a podita-li se pii
tom u téhof druhu nadkupni cena primérni celého roku. Se
stanoviska pravnického jest primérni cena zisob véci zastupi-
telnych dokonce spravnéj$i neZ liseni cen dle partil nalkupnych.
(PTi tavarech povazuje 1 Stmon, Bil., str. 348, primérion cenu
vyrobni za spravnou.)

Vaznéjsi jsou obtize vécné, které se postupu v cestu stavéji.
Nesmime totiz zapomenouti, ze mimo pohyb v kvantitich mohou
pri nékterych souéastech nastati i zmény v kvalité, které maji
oviem vliv na ceny, aneho Ze se cenv nékterych drubfl zho#
a cennych papirfi méni vlivy jinymi, vnéj§imi, i Ze lasto nékteréd
ceny se za vieobecné platné uznavaji. Zméni-li se kvalita zho#
nebo zafizeni provozovaciho nadhlym n&jakym zpfisobem, o néms

™) Na vé&ci ni€eho neméni, provadi-li se toto zjistovami rozdild ne
pfi kazdém odprodeji, nybrz po delfich ohdobich asovych, po pripadé
aZ pii zavEfe. Tak se tltuje na p¥. ve Francii pfi zbo¥i tim zpfisohem,
Ze ndkupy maji sviij Gifet, prodeje rovndy, a teprve pi zdvire pievede
se velkere za rok odprodané zbo¥i v cend nidkupni s G&tu nakupu na et
odprodeifi, a Gifet ndkuph uda tetnim zfstatkem nakupnou cenu koneéné

© zasoby, 1i€et odprodejft uda pak zisk na prodejich docileny. U nis tymi

zplisohem se ACtuje mezi Adtem vyroby a G&tem tovaru ve vyrobnach.



jsme védomosti nabyli, vyjadii se pokles ceny v ultech tim, Ze
se ihned odepise prisluénd ¢ast ceny nakupné do ztrat: tim
ovSem také klesne utovana cena nakupni. Klesa-1i cena stile,
na pf. ze zbozi vychizi z médy a pod., nebo u zafizeni Provozo-
vacich, na pf. strojfi, budov, Ze se jich uziva, odepisuje se &ast
certy nakupné az pii rofni zévéfe do ztrat. Ostatni viak priskoky
neb poklesy cen, na pf. pozemiii tovarnich, strojf a pod., Zphso-
bené okolnostmi vnéjsimi, zfistanou hez vlivu pii veeflovani jich
do rozvahy, nebof pfislu$né téty nemaji vykazovati nijakych
obchodnich ziskdi, nejsouce predmétem kupdeni; cos se v praxi
vSeobecné uznava.

Pro zbozi a cenné papiry, majici svou cenu trént neb bur-
sovni, méla by, dle mého minéni, byti té7 smérodatnou cena
nabyvaci, a to jak pfi cennych papirech, které jsou trvalym ma-
jetkem zavodu, na pf. akcie uhelnfch doli pfi drahédch a j., tak
pii cennych papirech odbytovych, i pii zbozi spotiehé urdeném,
totiz pri surovinidch, hmotach pomocnych, polotovarech a pod.,
i pii tovarech odbytovych. Pokud se t{e surovin a polotovarii
je fiCetni praxe i praxe ocefiovani jich pro rozvahu vskutku
skoro jednotna, ocefiujic je v téze cené nabyvaci, v (iétech dané.
Postup tento lze snadno odévodniti, nebot zisky, které by se
vykézaly priskokem cen pti sdélavani rozvahy, tiplatni se teprve
vyssi cenou prodejni tovary, jez jisté vlivem vzestuptt cen su-
rovin se dostavi. Ale jest dfisledno, aby i ztraty na surovinich
a polotovarech poklesem cen vzniklé nedochézely vyrazu pii
zévéfe, nebot tato ztrata uskutedni se teprve pozdéji, az vyrohi
se z drahé suroviny tovar, ktery levnéji se prodi, neZ za cenu
dosavadni. Ostatné jest i moiné, e ztrita na surovinich se ani
nerealisuje, Ze totiz vjrabei jsou s to, udrieti vy§Si cenu tovaru
potud, pokud své drahé suroviny nezpracuji. Vidyt ndkup suro-
viny jest toliko jedinym &lenem souvislého provozu vyrobny,
jehoz hlavni oddily jsou: nikup za¥izens provozovacich, nakup
surovin, vyroba, prodej a vyisledek musi se posuzovati v celku,
po skonleném processut. 7 téze priCiny nema se dbati ani poklesu
nebo vzestupu cen pevnych zafizeni provozovacich, nebot nakup
jejich musi se rovnés povaZovati za &ast nepfetrzitého déje
provozovaciho, ktery teprve po letech se dokonavi, az piisluini
zafizeni jsou strdvena — tomuto stalému ubyvani hodnot zafi-
zeni provozovacich diva se viraz pravidelnymi roénimi odpisy
— nebo kdyZ viroba se zastavi. Méné obvyklo jest u nds, vepi-
sovati v rozvahu v cené nakupné cenné papiry trvale v zavodu
zlistavajici.

U cenngich papiri na odbyt koupenych a u sbo¥t odbyto-
vého Cini se rovnéz nyni fchylka od zdsady ocefiovaci v cené
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nakupné, po pripadé nabyvaci nebo vyrobni, vznikla po mém
soudé hlavné nemistnym zasaZzenim obchodniho zakonodarstvi,
po pripadé nespravnym vykladem piisludnych ustanoveni.’™*)
Ponévadz i v¥se uvedeni néktefi autofi haji tu stanovisko ceny
trzni, je potfebi prodliti u véci déle.

Jest 1iSiti pfipad, je-li cena denni ©v§§f nez cena nakupna,
a pripad, je-li niZ§i.

Veeni-li se zbozi a cenné papiry v cené nis§i nez je cena
denni, tvofi se zatim skrytd reserva, kterd se proméni v pfistim
obdobi v zisk realisovany, prodaji-li se jmenované véci za cenu
denni, vyssi; ustoupi-li v8ak ceny, po zavéfe zmizi sama sebou
tichd reserva. Uctuji-li se viak cenné papiry a zbo#i pii zévéie
v cené denni, tvofi se zisk, ktery nebyl realisovan, nybrz byl
pouze zatim ziskem poletnim; realisovan bude, prodaji-li se
uvedené predmeéty vskutku v pfiStim obdobi v téZe cené denni,
vy$si. Poklesnou-li ceny po zavéfe, zmizi zisk v zavéfe vyka-
zany a po piipadé jiz striveny, a musi se schodek uhraditi bud
z tézeb letoSnich neho z &istého jmeéni.

Bylo uvedeno, Ze zvyklost (ifetni nasvédéuje, ze cené naby-
vaci jest dati pfednost; téZ opatrnost, k niz néktefi z uvedenych
spisovatelit odkazuji, veli bilancovati v cené nabyvaci. Také
historie bilanci svédd&i, ze ceny trzni, denni, v bilancich jsou te-
prve zjevem novym a ne vieobecné platnym. (Viz str. 15. a
pozn. 155.) Hlavni dfivod, pro ktery pfes to viak cenu denni pro
rozvahu doporucuji, jest obava, ze by akcionifi nedocenénim
reCenych aktiv hyli zkracovini. Ale véc se zvelicuje. Predeviim
nebyva rozdil zasob zbozi a cennych papirft pfi zdvérach v fadé
let po sobé jdoucich znaény, nybrz zasoby hledi se udrieti asi
v témz mnozstyvi; a ponévadz i ceny vétSinou se udriuji bez
znatnéjsich skokdl, nejson rok od roku rozdily mezi zisky p¥i
obém odliSném bilancovani znadny. Ostatné nemél by tu pravé
rozhodovati pfilidny zfetel na ty akcionafe, ktef! maji akcie od
dneska do zittka, nybrz mél by rozhodovati spravedlivy narok
stilejsich akcionaifi, jejichZz zdjem je shodnym s trovalfm pro-
spéchem podniku, jimz nezdlezi hlavné na differencich kurso-
vych akeii pfi bursovnich spekulacich s nimi.’*®) Také nesnadno
fci, co je vétsim zlem, sniziti viroéni zisk o priskoky cen na
zasobach a letodni majitele o né zkratiti, nebo je leto§nim maji-
telim akcii vyplatiti a po pfipadé o né zkratiti majitele akeif

") Ve Francii, kde neni pFedpisu, Ze cenné papiry a zboH by se
musily klasti v rozvahu v cend denni, dosud vétiinou se bilancuji uvedené
soucasti cenou niakupnou,

"y Klein (Entw., str. 26 a sl.).
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let piidtich. Nynéjsi majitelé by si ostatné mohli akcie podrzeti,
tusi-li, Ze byly utvofeny znacénéjsi tiché reservy, které se pozdéji
realisuji, kdezto zajisté nemoralnéj§im jest, dati si realisovanc
zisky vyplatiti a pak akeie prodati; deka-li se na tstup kurstl.
Kazdym zpfisobem vyplacenim nerealisovanych zisk mfize se
zplisobiti hor§i pohroma spolednosti a akciondFdm nes zadrZe-
nim jich pro néjaky Cas. '

Téz se namita, ™) ze hy podniky v den zivéry cenné pa-
piry a zbozi $mahem prodavaly, aby si zabezpecily cenové pii-
skoky, a po zivéfe by je opét kupovaly, a tim pry hy se zpfiso-
biti mohly i veliké zmatky kursové. Obava, ze by se véci zne-
uzivalo, neni odfivodnéna ; vzdyt se ji v Némeckd také nezneu-
zilo za dobu poslednich Sesti let platnosti nového obch. zik, N.
Ostatné by se ceny ihned zregulovaly samy pii nadmérné na-
bidce, a prodeje by se zarazily za nedlouho. Mimo to veeilo-
vanim cennych papirfi za ceny nakupné by se predeslo nynéjsim
»tpravame kursf, kteréd pred zavérami u nékterych cennych
papiri lze nékdy na burse pozorovati, jakoZ i podvodnému
pohanéni kursfi pfi nékterych spekulaénich papirech.

Konetné uvadéji Reisch a K reibig,¥"N) Ze trpél by akcionAf
i tim, Ze sniZeni dividendy zpfisobi i sniZeni kurst akeil, a tim
ze jej stihne dvoji tijma. Ale proti tomu se di namitnouti, ze
ti, ktefi maji vliv na tvorenj kursfi, dobfe dovedou odhadnouti,
budou-li chtiti, kolik je reservy nerealisovanych ziski kurso-
vych. Ostatné mfiZe v té pieiné jen pfechodny rok od jednoho
zplisobu veefiovani ke druhému miti znanéjsi vliv, nebot piisti
léta se dividenda opét urovna.

Pomérné obtiznéjsi jsou okolnosti, je-li cena nakupna neho
nabyvaci »y5§ nez cena denni: tu rozdileji se totiz po piipads
po fadu let zisky, které nebyly docileny. Klesne-li totis cenny
papir nebo zbozi pod cenu nakupnou a ponechd se v rozvaze prvy
rok pies to v cené nikupné, zvySi se zisk neprivem o tento
pokles ceny, ponévads ztrita kursovni byla zatim presunuta
fiktivnim aktivem na rok piisti. Neklesne-li papir druhého roku
niZe a zlistane v rozvaze v téze cené nikupné jako loni a papir
se toho roku neodprodé, nebude miti veenéni vlivu na zisk toho
roku; zisk bude ty%, jako kdyby se hyl papir vcenil letos na
zacatku i na konei roku v cené denn. Proda-li se pak tfetiho
roku cenny . papir, vznikne kursové ztrdta, kterou ponese rok
ten misto roku prvého. Ale ani zde nenj pres to nehezpedi horéi

3

) Seidler (Z. 1.V, 1905, Str. 415).
") Bil. u. St (str. 260).
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nez u veenovani cennych papirft kursem dennim; tam totiz vy-
placi se zisk, ktery nebyl ve skutelnosti jesté docilen, a pie-
sunuje se nebezpedi mozného poklesu kursu na rok piisti, kdezto
zde neuhrazuje se zatim ztrata a presunuje se na vrub roku pii-
stiho. Tam spoléhd se, Ze kursy neklesnou, zde pak, ze kursy
stoupnou. Neni valného rozdilu mezi obéma postupy. V rukou
poctivé spravy ani jeden ani druhy postup neni povazlivym;
ovSem v rukou spravy nesvédomité mohl by druby zpfisob byti
vitanou pomiickou k oddalovani vykazu ztrat,

Ostatné dal by se tento presun ztraty zameziti tim, Ze by
se musily rozdily vzniklé pri zavére poklesem cen zisob pod
cenu nakupnou wyporddati poloikon v passivech bilance.'™)
Také by bylo mozno ztraty tyto zahezpeftiti ziizovanim speci-
alnych reservnich fondf,**) a pokud by fondy tyto na thradu
stacily, odsunula by se fthrada ztrity na dobu, kdy bude ztrata
odprodejem realisovana. V prvém pfipadé méla by pofddkova
polozka rozvazni souvztazny zapis v levo na 1été zboi a pod.,
tak ze by vysledny zisk na zbozi byl tyz jako pii Giétovani zasol
v cené denni, nizs§i. Ve druhém pripadé nebylo by v rozvaze fe-
cené porddkové poloiky, nebol ji zastdva specidlny reservni
fond, a zisk by byl u prirovnani s piede§lym postupem vy8§i.1o1)

Mimo to neni nijak vylouleno tim, Ze se vyfkne zasada,
aby cenné papiry a zbozi veeniovaly se v cené nakupné, aby pii

) Postup byl by obdobny jako pfi reservovani tetnich priskokd
kursovych na cennych papirech v zdsob&; tu vkladi se pHislu$ni Castka
do rozvahy jako reservni fond, kdeZto pfi poklesu pod cenu nakupnou
je uvedend C¢4stka zatimnym odepisem, poloikou pofadkovou. V roz-
vaze by mohl byti pokles ceny po pripadé i v levo p¥ed sloupci vyznaden a
pfimo odepsan, aby nezb@hlému Ctendfi rozvah byla véc srozumiteln&jdi.
Vyactovani v détech hlavni knihy (i na 4&t& rozvaZném) by viak zfi-
stalo nezménéno. (Viz dile pozn. 161.)

®) Takovy reservni fond uveden na p¥. v Maandbl. v. h. Boekh.,
1905—6, str. 70.

™) Stctovani v ohou piipadech jevi se takto:

a) Ma dati Udet zboZi . Dal
1905 1905
1, led. na 4. rozv. pod. vrizné uéty (30
(5q a 510) K 2550 a 530) K 15.900
na rlizné uéty (35 q 31. pros. v U. rozv. kon.
a510) . » 17850 (10 g & 510) »  5.100

31. pros. na 4. rozv. kon.
(schodek pfi 10 q
mistopo5002510)» 100
na 1. ztraty aziskus 500

K 21.000

X 21.000
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nahl¥ch pievratech cen a pfi znalnéjsim a trvalej$im jich tstupu
1 tfeba mezi rokem ti€etnim se ceny opravily, t. j. sniZily, a ztrata
se uhradila na pf. odepisem s reservniho fondu nebo zapisem
do letoSnich ztrat; po takovém odepise budou ceny piislusngch
soucasti majetkovych uvadény oviem v cené opravené. V. zdyt
1 pri bilancovani v cendch dennich korriguje se ¢asto cena denni,
snizuje se, je-li divodno se domgySleti, ze by ceny poklesly pro-

1906 1906
1. led. na 1. rozv. poé. K 5100 1. led. v u. rozvaZ. poé. K 100
31. pros. na 4. ztrdty azisku = — 20. » v U pokladni > 5000
© K 5100 K 5100
Uéet rozv. konegd.
1905 1905
na ulet zboZi 5100 v tlet zboii 100
) M. d. Udet zboxi D.
1905 K 20.400 1905 K 15.900
31. pr. na . ztr. a zisku » 600 31. pros. v 1. rozv. kon. » 5.100
K 21.000 K 21,000
1906 1906
1. led. na 4. rozv. poé. K 5.100 1. led. v 4. pokladni K 5.000
L 3L pros. v res. f.spec. » 100
K 5100 K 5.100

It s

Ucet reservniho fondu spec.

1905 1905
31. pros. na. rozv. koné. K 1000 1. led. v 4. rozv. podit. K 1000
31. pros. na 4. zbo#i K 100 1906
na i, rozv. kond » 900 1. led. v 1. rozv. podat, K 1000
. K 1000 K 1000
Uget tozvazny koneény
1905 1905
na 4. zboii 5100 v . res. fondu spec. 1000
atd. - atd.
1906
v u. res. fondu spec,:
pfevod 1000
odepis strity 100 900
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dejem veétsiho mnozstvi toho kterého papiru, jez ma zavod
v zdsobé.'*) Podobné je zvykem pii veefiovani pevnych zaii-
zeni zavodnich ob fas provésti revisi, zda ceny jejich znaénéji
nahle neklesly vlivy vnéj§imi, aby se tyto ztrity skutedné i na
piislusnych tiétech odepsaly.’s)

Tyto skuteiné odepisy 1is1 se od prve sminéngich pordadhko-
viich odepisii ve siCtovani tim, Ze provedeny jsou piimo mezi
prislusnym tcétem majetkovym a +iétem strdiv a sisku; kdesto
u zatimnych odepisit se schodek vytkne zatim jako passivum
v rozvaze a zarovell jako odepis (v levo) na Gété majetkovém
té které soucasti (u. zbozi, cennych papirfi a pod.), ponévadz
konecny zfistatek jest tu (v pravo) uveden v cené vyssi, a tim
se docili, ze visledny zisk neb ztrita pfi zavérce 1&tu spravné
vyplynou.

Je-li ti%et zbozi rozdélen na vice 1&th, provadéji se zatimné
odepisy na kazdém ucté zvladt. Ostatné se doporuduje i tam,
kde je tifet zbozi zifzen pro nékolik druhfi zbozi, zjistovati pro-
mérnou cenu ndkupnou pro rozvahu radéji pro kazdy druh zbo#
zvlast dle rozdruZeni v zésobnicich a tthrnn§ schodek pak vy-
poradati na &té zbozi.

%) Reisch a  Kreibig povaZuji to za nutné. (Bil. u. St. 1,
str. 204.) Dobfe pfipominad Fischer (Bil., str. 131), %e, chee-li obchod-
nik pfedméty odbytu klasti v rozvahu v cend prodejni, nesméla by to
byti cena prodejni nyn&j3i, dne zavéry, nybr} cena pristiho odprodeje,
a »ta nebude se moci nikdy s uritosti zjistiti, nybr nejvyd mfife se
vice nebo méné neurlitd tuditi, ba lasto nedid se viibec dohlédnouti.
Ve mmnohych pfipadech nebylo by ani mono véci za cenu trini v den
zavéry prodati, na pf. ma-1i jeden podnik v tresoru skoro viechny alcie
podniku jiného a j. Mimo to neni pry tato cena nijak srocher de hronce,
jsouc podrobena Cetnym omyl@im, nekalym vlivam a mnohé [iboviili
(Tamté% str. 140.) — Lehmann (Recht d. A., TI., str. 308) Zada
aby oprava kursu cennych papirtt dne rozvasniho provedla se po pii-
padé dodateéng (sc. pred rozhodujici valnou hromadon), zjisti-li se,
Ze pfi¢iny pozd&jSiho poklesu vizely ji# ve starém roce. — Obdobné
ustanoveni dano spolefnostem s rudenim obmezenym ze 6. biezna 1906
¢ 38 f. z. (§ 82, odst. 3): »Zv&di-li jednatelé spoletnosti neho dozorni
rada, Ze v dob& mezi zavérkem obchodniho roku a usnesenim spoled-
nikfi o zdvéfe Cetni se jméni spolefnosti nastalvmi ztratami neho po-
klesy cen znatné a, jak se zd4, ne toliko pFechodnd zmengilo, jest Cast
zisku, z rozvahy vyplyvajiciho, rovnmajici se utrpEnému tbytku jméuni
vyloufena z rozd&leni a prevede se na uet roku hézného.

) Schulte (Wertans,, str. 32) chee dokonce, aby se bral zfetel
i na vSechny dodatetné poklesy cen v dob¥ mezi datem rozvally a dnem
valné hromady. Ale poiadavek tento jde v opatrnosti pifili§ daleko. —
V zasad& neni viak vylouleno, ¥e mtFe valnd hromada ceny opraviti
vzhledem k nastalému zatim jich poklesu.



Tyz postup jest zachovati zejména pfi cennych papirech.
Ponévadz zde schodky mohou byti znaéné, jest potiebi zejména
pii nich velké opatrnosti. —

Zavadili jsme tu téz o dllezitou otazku: jak si vésti pfii
nahodivsich se znalnéjdich poklesech nebo vzestupech hodnot
zatizeni provozovacich, zpiisobenych vlivy mimo zivod lezicimi?

Scherber **) 1 Reisch a Kreibig radi, aby se rozdily tyto
nevypofradavaly na vrub nebo ve prospéch Gétu ztraty a zisku,
nybrz aby se radéji provedl koncem piisluSného roku dvoji
popis, jeden pro vykaz zisku bez ohledu na uvedené promény
hodnot, druhy, odlisny, pro pfisti obdobi, v némz se tyto hodnoty
upravi dle skuteéné ceny, a tiéet zdkladni se zalozi znovu s nové
zjisténym Cistym jménim. Nebude se tudiz shodovati rozvaha
koneénd (a tucet zakladni) s rozvahou polaitetnou (a Gétem
zakladnim) roku nésledujiciho, &imz se poruéi kontinuita. Tento
zpfisob napravy nezdi se byti Sfasty¥m, nebo souslednost vy-
roénich rozvah je nutnym pozadavkem, nema-li kontrola ilet-
nich zavér na dobro ¢tenaftim rozvah byti znemoznéna. A za-
jisté praxe tietni mimo jiné i z toho dfivodit se drzi veetiovani
pevnych soucasti majetkovych v rozvahy v cené nakupné, Ze tim
prehled se z miry usnadiiuje. (Mimo to zvy3eni neb sniZeni
Cistého jméni na G&té zdkladnim, jehoZ dfivod nebude v knihich
vysvétlen, nelze ani pfi zdvodech jednotlived schvalovati, poné-
vadz by postup tento zajisté vedl k nepiistojnostem.) Daleko
lepsim je zpfisob v praxi obvyklejdi, Ze totiz pro podobné ztraty
a zisky s provozem nesouvislé se zafidi zvlastni Gdet =ztrat
a ziskfi mimofadnych a vypoiddd se samostatné &tem zdklad-
nim.%%) Pti akciovych spoleénostech jest vypofddani téchto
mimofadnych zisk{t neb ztrit mozné jediné na vrub nebo ve
prospéch uctu reservniho fondu, a také se v praxi déje,¢)
a tymz zplisobem bylo by vyrovnati i nahlé veliké poklesy neho
piiskoky cen zbozi nebo cenngch papirfi u pirovnini s cenou
nabyvaci v pofiteCné rozvaze zapsanou, af by se vypoFadani
toto dalo mezi rokem nebo pii viroéni zavéfe. Neni-li reservnich
fondfl nebo nestadi-1i na tyto ztraty, musi ztraty vétdich rozmérf
po piipadé odepsati se snizenim akciového kapitalu, mensi ztraty
zaberou se na fifet ztraty a zisku.

) Bil, str. 47 a¥ 52, 101

) Reisch a Kreibig zmifiuji se o ném té% (Bil. u. St., str. 264-1.,
pozn. 3.).

) Touto obfasnon revisi pevného jméni podniku spokojiti se
mohou i véFitelé akciové spoleCnosti, ani by hylo tfeba zfizovati, jako
radi Seidler, jeSté zvla§tni fidet ztrat a ziskf na pevném iméni zévodnim.
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Konetné mohla by se zdati povazlivou volnost, ze by se
nemusily cenné papiry a zboZi vepisovati v rozvahu v presne
dané a kazdému znimé cené trzni dne zdvéry, nyhrz ze by se
veefiovaly v cené, kterd se vymykd kontrole Sirich kruhfi. Ale
tu tfeba uvaziti, ze v rozvaze udany jsou cenné papiry a zbozi
pouze v thrnné cené a nikoli dle poltu, tak Ze se cena nedd
viibec dobie kontrolovati, a chtiti, aby vSechny akciové spolec-
nosti druhy cennych papirft i mnozstvi zbozi oteviené ve svich
zhvérach téetnich priznaly, nezda se mi dobie moinym. Ostatné
neni ani cena nakupna véci naprosto v§i kontrole se vymykajici,
vzdyt jest mozno i tu dle vefejnych zaznamfi trznich prehléd-
nouti, a mimo to jest dosti dobrou zdrukou pro spolehlivost
polozek rozvaznich ta okolnost, Ze jsou opisem zaznamit knihov-
nich z doby stardi, doby ndkupu, kteréz dodateéné meéniti je
nemozno. A bude-li zavedena vnitini revise, provadénd zodpo-
védnimi &niteli: dozornou radou a odbornymi znalci, kterd je
beztak nutnosti &m dal naléhavéj§i, nebude tieba chovati v této
piidiné nijakych obav.

Souhrn viech uvedenych avah da se tudiz vytknouti takto:
Veskeré souldsti jmént mély by se kldsti do rozvahy vidy v cend
nabyaci. Aby pro ptfipad, ze denni cena zbod (i cennych pa-
pirfl) je niZ§ ne tato cena nabyvaci, &elilo se schodkfim, budtez
tyto rozdily wypofdddny v rosvase ndlesiton odepisnon poloZhou
porddkovou v passivech, se souvztainym zipisem na vrub pii-
sludného G&u majetkového, po piipadé mohly by se i v levo
pied sloupci u piisludného aktiva vyznaliti a piimo odpoditati.
(Viz dale.)®") Toliko za okolnosti mimorddndch, ] sou-li
poklesy cen zbo#i znaéné a trvalé, provede se v knihch redukce
cen a ztrata se vyporada piimo aétem ztraty a zisku nebo tctem
zvladtniho reservniho fondu. Také pevnd saFzent provozovaci
jest tieba, nehledé k pravidelnym odepistim, podrobiti obéasné

) K témuj principy, ad jingm postupem my$lenkovym, dochazi pHi
predmétech odbytu i Schulte (Wertans., str. 23). Pravi: sVerkaufsgegen-
stinde diirfen zu dem Anschaffungs- oder Herstellungspreise angesetzt
werden. sofern ein dem Sinken des Marktpreises bis zu dem Bilanz-
zeitpunkte entsprechender Betrag in Abzug gebracht wird.e OdliSuje se
tudiz jen ve zplisobu sttovani rozdilu poklesem cen zplisobeného, Zadaje,
aby v rozvaze u piisluiné polovky aktiv byl odeltenim vyznalen. — Také
Fischer (Bil, str. 130 a nasl.) pFibuznym vykladem s. postupem tohoto
spisu dospivd k témuz zivérn. »sDenn andere Werte, als der Verduferungs-
wnd der Selhstkostenwert, lassen sich denkbarerweise micht heranziehen,
und das Gebot der Vorsicht kann dann nur dahin gehen, von den beiden
Werten stets den zu wihlen, der uiter den jeweiligen Verhilinissen der
niedrigere ist, also bei Waren und Fabrikaten fast durchgehend den An-
schaffungspreis. :
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rewisi ve pri¢iné ocenéni a po pripadé schodek vyrovnati na vrub
reservnich fondi nebo na vrub a&tu ztraty a zisku. (O ocefiovani
pohledavek pojedna se pii rozboru jednotlivych polozek roz-
vaznich.)

Pozn. Jinak ma se véc pii bilancich likvidaénich. Tu musi
veskeré soucdsti jméni se oceniti se zietelem na piisti zpenézeni.
Neékteré soudasti jméni budou se tu moci oceniti vy3e, jiné viak
budou musiti se oceniti nize nes v obyéejnych vyroénich roz-
validch, a nebude tedy Casto kontinuity mezi posledni vyroéni
rozvahou a zahajovaci rozvahou likvidaéni®) S téhoz stano--

™) Stala-li se v minulych v¥roénich rozyahich pTi ocenéni chyba,
vypofadd se bud nidtem reservniho fondu mezi rokem a odepis vyznadi
¢ v rozvaze reservniho fondu ped sloupci penéinimi, nebo se chyba
odepife na 1i&ta ztrity a zisku, aneho se rozdil vithec nevypofida, ale
poru$i se kontinuita polozky rozva¥ni, pfi niZ chyba se stala, Korrek-
tura provede se i v tomto poslednim ptipadé vlastné na vrub 6ty ztraty
a zisku. — V jingch pfipadech, kde tedy nejde o opravu omylu, nesmi
valnid hromada dodatecne slibovoln&e méniti udaje rozvahy prede§lé, —
Knappe (Bil, str. 67) mini, %e ani tehdy se tak stati nesmi, odepiso-
vala-li se ©édoms vat§i kvota na zafizenich orovozovacich a chtéla by
se pozdéji vEc upraviti; kdesto pfi omylu a pH likvidadni bilanci véibec
opravu pfipeudti. (Tak i Simon a j.) — >Libovolné« oviem se nesmi
ruditi souslednost (kontinuita) rozvah, ale v praxi se zejména p¥i ode-
pisech oprava pfipoudti, prave ponévadi obvyklé odepisy percentualné
b¥vaji omylny; ano ; kdyZ bhyla aktiva dfive dmysing podcenéna, d&je
se dodatecné zvySeniTjich dosti Casto. (S postupem tim souhlasi i Fischer,
str. 76.) — Spravné uvadi Neukamp (Zeitschr. f. d. g H., sv. 48
str. 498) proti Simonovi, ¥e zisada kontinuity  ocefiovan] pii jed-
notlivich polozkiach tak daleko ve zvykovém pravu nepronikla. On ty
pojimé kontinuitu tak, e sse valnd hromada nemi pfi skoncovani roz-
vahy libovolné a hezdfivodng uchyliti od ocendni aktiv predeSlého roky
pfedsevzatého, a to anj zvySenim, ani sniZenim hodnot rozvaznich,
a vztahuje poutku o kontinuits na viechny pfedméty majetkové, kterd
¢ pro rozvahu odhaduji (»die einer Schitzung innerhalh der ge-
setzlichen und statutarischen Bewertungsgrundsitze unterliegens),
kdeZto Simon uznivi jeji platnost pouze pfi pfedmétech provozu slou-
Zicich. — PHES daleko zachdzeji na jedné i ma druhé strand Ring
(Kom.) a Staub (Kom.), tvrdi-li PTV¥, Ze provedené podcentni aktiv
se nemtiZe pozddj¥imi bilancemi odstraniti (>weil darin ein freiwilliger
Verzicht auf die der Generalversammlung zustehende Verfiigungsmachi
zu_erblicken sei<) a mini-lj druhy, e kazdj pozd&jsi valnd hromada
miiZe ocenéni piedeslé valné hromady prostg ignorovati a jiz tehdy
odstraniti, povafuje-li jeji odhad za. pHili§ nizky. (Neukamp, loco cit. ;
Staud, Kom., ctr, 801, &) — Dle § 200. odst. 2, ném, obch. zk. nevztahuji
se pfedpisy ocefiovaci dané v § 261 a o reservnim fond& (§ 262) na roz-
vahy likvidaéni; predpisy §§ 260, 2063 a 267 plati i pro né, mimo pfed-
pisy o rozdileni zisky (za likvidace se zisk nerozdili). (Knappe, Bil.,
str. 68_;) Keypner, Aktienges., k § 200; Lehmann, Recht der Akt., str.
575 a j.]



viska musl zfizovati se rozvaha jmeéni, kterou predstavenstvo
chee se presveédCiti, ma-li povinnost oznamiti, aby byl ohlasen
konkurs 1)

Yy Keyhner v Zeitschr, f. d. ges. H. (sv. 48, str. 512), Knappe,
- Bil. str. 68 a j. — Né&m. obch. zdk. vzhledem k rozdilnosti vyroéni pra-
videlné rozvahy a rozvahy pro zahijeni likvidace nebo konkursu zfi-
zené zménil stilisaci v § 240, a pravi: »Ergibt sich bei der Aufstellung
der Jahreshilanz oder einer Zwischenbilanz...<; kdeito v § 214 se &e:
s...was sich nech der jihrlichen Bilanz.. .«



